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• 6月16～17日の米連邦公開市場委員会（FOMC）では、政策金利（0～0.25％）の現状維持を決定した。FOMC後に公
表された経済・金利見通しでは、FOMCメンバー17人のうち、15人が年内に1～2回の利上げを行うとの見方を示した
ことが明らかに。ただし、利上げのペースについては、3月時点の予想より緩やかなものになることも示唆された。 

• 米国の経済指標をみると、雇用統計（5月）の失業率は5.5％と前月から0.1ポイント上昇したものの、非農業部門雇
用者数は28.0万人増と、事前予測（22.6万人増）を大きく上回った。こうしたことから、米国経済は緩やかな回復を続
けているとみられる。 

• 6月18～19日の日銀金融政策決定会合では、マネタリーベースが年間80兆円（14年10月にこれまでの60～70兆円
から強化）に相当するペースで増加するよう金融市場調節（長期国債、ETF、J-REIT、CP・社債などの買入れ、長期
国債の平均残存期間長期化）を行うことを軸とし、16年度前半ごろに前年比2％とした「物価安定の目標」の実現を
目指す量的・質的金融緩和（QQE）の維持が決まった。また、16年1月以降、日銀金融政策決定会合の回数を年8回
（現在は年14回）に減らすなど、運営の見直しを行うことも同時に発表した。 

• 日本の経済指標をみると、4月の機械受注（船舶・電力を除く民需）は、前月比3.8％と2ヶ月連続で増加した。また、4
月の鉱工業生産指数（確報値）も、前月比1.2％と3ヶ月ぶりに上昇したほか、製造工業生産予測調査をみると、5月
も同0.5％と上昇が予想されている。このように、日本経済は緩やかな回復基調を保っているとみられる。 

• 長期金利（新発10年国債利回り）は、4月下旬には、国債入札の順調さなどから一時0.3％を割り込むまで低下した
ものの、5月以降は、ユーロ圏のデフレ懸念の払拭や米利上げへの思惑に左右された米独長期金利の動向を受け、
ボラタイルな展開に。6月中旬に0.5％台半ばまで上昇したが、下旬には再び0.4％台半ばまで低下した。 

• 日経平均株価は、昨年秋以降、年金積立金管理運用独立法人（GPIF）の運用比率見直し発表などを受けて上昇し
ているが、5月以降も底堅い国内企業業績の発表が相次いだことなどから上昇を続け、6月上旬には20,500円台を
回復した。その後は、ポジション調整や為替動向を受けて、概ね2万円台での揉み合いとなっている。 

• ドル円相場は、6月上旬には、米雇用統計の予想上振れを受け、一時1ドル＝125円86銭と13年ぶりの円安・ドル高
水準となったが、6月中旬には、黒田日銀総裁の発言が円安をけん制したものと捉えられたことから、一気に122円
台半ばまで円高が進行。その後、円安方向に戻したが、FOMC通過後は利上げペースに関する思惑から再び円高
となり、123円前後での取引となっている。 

• 原油相場（NY市場・WTI期近）は、昨夏以降下落が始まったが、11月末に石油輸出国機構（OPEC）が石油減産を見
送ったことやシェールオイルの生産拡大などで米国における在庫が積みあがったことなどから、3月中旬には1バレ
ル＝40ドル台前半と5年7ヶ月ぶりの水準まで低下した。ただし、その後は米国における原油生産の頭打ちや在庫
の減少などを背景に上昇に転じており、5月以降は60ドル前後での推移となっている。 
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• 米国金融政策：6月16～17日の米連邦公開市場委員会（FOMC）では、政策金利（0～0.25％）の現状維持を決定した。
FOMC後に示された経済・金利見通しでは、FOMCメンバー17人のうち、15人が年内に1～2回の利上げを行うとの見
方を示したことが明らかになった。ただし、その後の利上げのペースについては3月時点の予想よりも緩やかなもの
になることも示唆された。 

• 米国経済：雇用統計（5月）の失業率は5.5％と前月から0.1ポイント上昇したものの、非農業部門雇用者数は28.0万人
増と、事前予測（22.6万人増、ブルームバーグ社集計）を大きく上回った。こうしたことから、米国経済の緩やかな回
復は続いているとみられる。 

米国経済：FOMCメンバーは年内利上げが大半 
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国内経済：緩やかな回復を継続 

• 機械受注：民間設備投資の先行指標である機械受注（船舶・電力を除く民需）の4月分は、前月比3.8％と2ヶ月連
続で増加した。4～6月期は同▲7.4％と減少が見込まれているが、これを上回る可能性も高まった。 

• 鉱工業生産：4月の鉱工業生産指数（確報値）は、前月比1.2％と3ヶ月ぶりに上昇した。製造工業生産予測調査を
みると、5月は同0.5％と上昇するものの、6月は同▲0.5％と下落が予想されている。 
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• 日銀金融政策：6月18～19日の日銀金融政策決定会合では、マネタリーベースが年間80兆円（14年10月にこれま
での60～70兆円から強化）に相当するペースで増加するよう金融市場調節（長期国債、ETF、J-REIT、CP・社債
などの買入れ、長期国債の平均残存期間長期化）を行うことを軸とし、16年度前半ごろに前年比2％とした「物価
安定の目標」の実現を目指す量的・質的金融緩和（QQE）の維持が決まった。また、16年1月から金融政策決定会
合を年8回（現在は14回）とし、「金融経済月報」を廃止するかわりに「展望レポート」を1、4、7、10月の金融政策決
定会合後に年4回（現在は年2回）公表することとした。 

• 長期金利（新発10年国債利回り）：4月下旬には、国債入札の順調さなどから一時0.3％を割り込むまで低下したも
のの、5月以降は、ユーロ圏のデフレ懸念の払拭や米利上げへの思惑に左右された米独長期金利の動向を受け、
ボラタイルな展開に。6月中旬に0.5％台半ばまで上昇したが、下旬には再び0.4％台半ばまで低下した。 
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長期金利：米独長期金利を受けてボラティリティ上昇 
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株価：概ね2万円台で推移 

• 日本株価（日経平均）：昨年秋以降、年金積立金管理運用独立法人（GPIF）の運用比率見直し発表などを受けて
上昇しているが、5月以降も底堅い国内企業業績の発表が相次いだことなどから上昇を続け、6月上旬には
20,500円台を回復した。その後は、ポジション調整や為替動向を受けて、概ね2万円台での揉み合いとなっている。 

• 米国株価（NYダウ平均）：5月下旬には、18,300ドル台に乗せるなど史上最高値水準で推移したが、6月に入って
からは、米雇用統計発表後の利上げ観測の高まりやギリシャ情勢を受けた欧州株価の下落などが嫌気され、
18,000ドル前後での推移となっている。 
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• ドル円相場：6月上旬には、米雇用統計の予想比上振れを受け、一時1ドル＝125円86銭と13年ぶりの円安・ドル
高水準となったが、6月中旬には、黒田日銀総裁の発言が円安をけん制したものと捉えられたことから、一気に
122円台半ばまで円高が進行。その後、一時は円安方向に戻したが、FOMC通過後は利上げペースに関する思
惑から再び円高となり、123円前後での取引となっている。 

• ユーロ円相場：ギリシャ問題への不安はくすぶるものの、ユーロ圏のデフレ懸念解消や景気回復期待などから円
安・ユーロ高が進行し、6月中旬には一時1ユーロ＝140円台半ばを付けた。その後も140円前後で推移している。 
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原油：60ドル前後での推移が続く 

• 原油先物（ニューヨーク市場・ＷＴＩ期近）：昨夏以降下落が始まったが、11月末に石油輸出国機構（OPEC）が石
油減産を見送ったことやシェールオイルの生産拡大などで米国における在庫が積みあがったことなどから、3月
中旬には1バレル＝40ドル台前半と5年7ヶ月ぶりの水準まで低下した。ただし、その後は米国における原油生産
の頭打ちや在庫減少などを背景に上昇に転じており、5月以降は60ドル前後での推移となっている。 

• 米エネルギー情報局（ＥIA）：6月のエネルギー見通しで、15年の原油先物（ＷＴＩ期近）価格の見通しを1バレル＝
55.35ドルに上方修正した。一方、16年の同価格の見通しを1バレル＝62.04ドルに下方修正した。 
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• 中国：国家統計局発表の製造業PMI（5月）は50.2と3ヶ月連続で景況感の節目である50を上回った。貿易統計（5月）は、輸出、輸入ともに前年割れ（それぞ
れ▲2.5％、▲17.6％）。原油価格の下落に加え、内需の弱さが影響している。上海株は、不動産資金が株式へ流入しているとの見方もあり、7年ぶりの高
値圏に達した。その後急落するなど、値動きの激しい相場が続いている。 

• インド：卸売物価指数（WPI、5月）は前年比▲2.4％と、4月（同▲2.7％）から下落幅は縮小するも、7ヶ月連続のマイナス。消費者物価指数（5月）は前年比
5.0％と、4月（同4.9％）から上昇率拡大。エルニーニョによる少雨懸念で食料品価格上昇リスクが意識されている。鉱工業生産（4月）は前年比4.1％と、3月
（同2.5％）から上げ幅拡大するも、力強さに欠けることもあり、中銀は6月2日、政策金利を25bp引き下げ、7.25％とすることを決定。 

• ロシア：中銀は6月16日、政策金利を100bp引き下げ11.5％とすることを決定した。5月の消費者物価指数は前年比15.8％と2ヶ月連続で鈍化しており、景気
下支えを優先した。一方、実体経済は引き続き下押し圧力が強い。5月の鉱工業生産指数は事前予想よりも下げ幅が大きく、前年比▲5.5％と、4ヶ月連続
で低下した。 

• ブラジル：1～3月期のGDPは前年比▲0.2％と4期連続でマイナス成長となった。一方、5月の消費者物価指数（IPCA）は前年比8.5％と、4月から0.3ポイント
上昇した。マイナス成長である一方、インフレ率は高水準であることから、ブラジル中央銀行は6月3日、5会合連続で政策金利を50bp利上げし、13.75％と
した。景気テコ入れ策として、財務相は5月29日、農業対策や広範囲なインフラ投資計画を検討中と発表したが、財政の先行き懸念は強い。 

• オーストラリア：失業率（5月）は6.0％と、4月（6.1％）から小幅低下し、雇用者数（5月）は4月から4.2万人増（正規雇用者数が1.47万人増、非常勤雇用者が
2.73万人増）と、雇用情勢は改善した。しかし、失業率はここ数年の上昇トレンドから脱したわけではなく、雇用環境が悪化している基調に変わりはない。
豪中銀は2日、政策金利の据え置きを決定した（2.0％）。 

BRICs+豪：景気低迷にあえぐ新興・資源国 
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政府・日銀の景気判断：ともに据え置き 

• 政府：6月の景気判断を「緩やかな回復基調が続いている」と据え置いた。 

• 日銀：6月の景気判断を「緩やかな回復を続けている」と据え置いた。 

7月
景気は、緩やかな回復基調が続いており、消費税率引上げに伴う駆け
込み需要の反動も和らぎつつある。

わが国の景気は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要の反動がみ
られているが、基調的には緩やかな回復を続けている。

8月
景気は、緩やかな回復基調が続いており、消費税率引上げに伴う駆け
込み需要の反動も和らぎつつある。

わが国の景気は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要の反動がみ
られているが、基調的には緩やかな回復を続けている。

9月
景気は、このところ一部に弱さもみられるが、緩やかな回復基調が続い
ている。

わが国の景気は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要の反動がみ
られているが、基調的には緩やかな回復を続けている。

10月
景気は、このところ弱さがみられるが、緩やかな回復基調が続いてい
る。

わが国の景気は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要の反動等の影響
から生産面を中心に弱めの動きがみられているが、基調的には緩やかな回
復を続けている。

11月
景気は、個人消費などに弱さがみられるが、緩やかな回復基調が続い
ている。

わが国の景気は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要の反動等の影響
から生産面を中心に弱めの動きがみられているが、基調的には緩やかな回
復を続けている。

12月
景気は、個人消費などに弱さがみられるが、緩やかな回復基調が続い
ている。

わが国の景気は、基調的に緩やかな回復を続けており、消費税率引き
上げに伴う駆け込み需要の反動などの影響も全体として和らいでいる。

1月
景気は、個人消費などに弱さがみられるが、緩やかな回復基調が続い
ている。

わが国の景気は、基調的に緩やかな回復を続けており、消費税率引き
上げに伴う駆け込み需要の反動などの影響も全体として和らいでいる。

2月
景気は、個人消費などに弱さがみられるが、緩やかな回復基調が続い
ている。

わが国の景気は、緩やかな回復基調を続けている。

3月
景気は、企業部門に改善がみられるなど、緩やかな回復基調が続いて
いる。

わが国の景気は、緩やかな回復基調を続けている。

4月
景気は、企業部門に改善がみられるなど、緩やかな回復基調が続いて
いる。

わが国の景気は、緩やかな回復基調を続けている。

5月 景気は、緩やかな回復基調が続いている。 わが国の景気は、緩やかな回復を続けている。

6月 景気は、緩やかな回復基調が続いている。 わが国の景気は、緩やかな回復を続けている。

（資料）内閣府「月例経済報告」、日銀「金融経済月報」より農中総研作成　（注）矢印は景気判断の方向を示す

年　月 政府月例経済報告 日銀金融経済月報

2015年

2014年



11 

内外金融市場データ 

新発

10年

国債

 利回

債先

10年物

中心

限月

金利

スワップ

レート

5年物

（円-円）

仲値

無担保

コール

翌日物

TIBOR

ユーロ

円

3ヶ月

国庫

短期

証券

3ヶ月物

TIBOR

ユーロ

円

6ヶ月

金利

先物

(利回)

中心

限月

ドル円

スポット

レート

東京

17：00

現在

ユーロ

ドル

スポット

レート

ユーロ円

スポット

レート

東京

17：00

現在

日経

平均

株価

225

TOPIX

米国

NYダウ

工業株

30

米国

ナスダック

総合

ストッ

クス

欧州

600

中国

上海総合

米国

財務省

証券

10年物

国債

利回

米国

財務省

証券

3ヶ月物

国債

利回

独国

10年物

国債

利回

NY

金

先物

期近

NY

原油

先物

WTI

期近

OPEC

原油

バス

ケット

価格

15/04/29 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 1.113 休場 休場 休場 18,035.53 5,023.64 397.30 4,476.62 2.039 ▲ 0.005 0.285 1,211.0 58.58 60.92
15/04/30 0.340 147.89 0.244 0.063 0.170 ▲ 0.003 0.254 0.155 118.91 1.122 133.43 19,520.01 1,592.79 17,840.52 4,941.42 395.79 4,441.66 2.032 0.000 0.366 1,183.4 59.63 62.21
15/05/01 0.360 147.50 0.268 0.068 0.169 ▲ 0.019 0.254 0.150 119.79 1.120 134.85 19,531.63 1,585.61 18,024.06 5,005.39 394.66 休場 2.114 0.000 0.373 1,175.5 59.15 62.23
15/05/04 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 1.115 休場 休場 休場 18,070.40 5,016.93 396.82 4,480.46 2.144 0.000 0.453 1,187.9 58.93 62.85
15/05/05 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 1.119 休場 休場 休場 17,928.20 4,939.33 391.01 4,298.71 2.185 0.005 0.516 1,194.3 60.40 63.62
15/05/06 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 休場 1.135 休場 休場 休場 17,841.98 4,919.65 388.68 4,229.27 2.243 0.005 0.586 1,191.4 60.93 64.96
15/05/07 0.430 146.77 0.304 0.065 0.169 ▲ 0.019 0.254 0.160 119.39 1.127 135.71 19,291.99 1,574.64 17,924.06 4,945.54 388.98 4,112.21 2.180 0.005 0.590 1,183.3 58.94 63.98
15/05/08 0.420 146.97 0.295 0.068 0.169 ▲ 0.019 0.254 0.160 120.01 1.120 134.60 19,379.19 1,587.76 18,191.11 5,003.55 400.16 4,205.92 2.148 0.005 0.547 1,190.0 59.39 62.44
15/05/11 0.390 147.20 0.280 0.067 0.169 ▲ 0.005 0.254 0.155 119.99 1.116 133.88 19,620.91 1,598.33 18,105.17 4,993.57 401.34 4,333.58 2.280 0.005 0.610 1,184.0 59.25 62.03
15/05/12 0.445 146.60 0.308 0.067 0.169 ▲ 0.005 0.254 0.160 120.03 1.121 134.76 19,624.84 1,602.27 18,068.23 4,976.19 396.09 4,401.22 2.249 0.010 0.675 1,193.4 60.75 62.49
15/05/13 0.455 146.63 0.305 0.068 0.169 ▲ 0.004 0.254 0.165 119.83 1.135 134.82 19,764.72 1,604.21 18,060.49 4,981.69 395.46 4,375.76 2.293 0.015 0.724 1,219.2 60.50 63.77
15/05/14 0.445 146.80 0.294 0.068 0.169 ▲ 0.002 0.254 0.165 119.17 1.141 135.73 19,570.24 1,591.49 18,252.24 5,050.80 397.99 4,378.31 2.230 0.010 0.702 1,226.2 59.88 63.13
15/05/15 0.390 147.27 0.266 0.070 0.169 0.000 0.254 0.160 119.46 1.145 136.01 19,732.92 1,607.11 18,272.56 5,048.29 396.45 4,308.69 2.142 0.010 0.624 1,226.3 59.69 62.74
15/05/18 0.375 147.40 0.259 0.068 0.169 0.000 0.254 0.155 119.76 1.132 136.42 19,890.27 1,626.66 18,298.88 5,078.44 398.09 4,283.49 2.234 0.005 0.649 1,228.6 59.43 62.98
15/05/19 0.375 147.38 0.261 0.069 0.169 0.001 0.254 0.155 119.99 1.115 134.18 20,026.38 1,633.33 18,312.39 5,070.03 404.78 4,417.55 2.289 0.010 0.595 1,207.7 57.26 61.11
15/05/20 0.390 147.32 0.265 0.069 0.169 0.001 0.254 0.155 120.96 1.109 134.28 20,196.56 1,643.40 18,285.40 5,071.74 406.42 4,446.29 2.248 0.015 0.632 1,209.8 58.98 60.91
15/05/21 0.405 147.24 0.270 0.070 0.169 0.001 0.254 0.155 121.02 1.111 134.74 20,202.87 1,646.80 18,285.74 5,090.79 407.87 4,529.42 2.190 0.010 0.640 1,205.1 60.72 61.86
15/05/22 0.410 147.17 0.275 0.072 0.169 0.002 0.254 0.155 120.74 1.101 134.84 20,264.41 1,647.85 18,232.02 5,089.36 407.74 4,657.60 2.209 0.010 0.604 1,204.9 59.72 62.03
15/05/25 0.420 147.15 0.276 0.069 0.169 0.000 0.254 0.160 121.64 1.098 133.48 20,413.77 1,659.15 休場 休場 406.56 4,813.80 2.209 0.010 0.606 休場 休場 61.18
15/05/26 0.415 147.23 0.271 0.071 0.169 0.000 0.254 0.155 122.53 1.087 133.56 20,437.48 1,659.57 18,041.54 5,032.75 403.61 4,910.90 2.139 0.010 0.547 1,187.8 58.03 60.73
15/05/27 0.390 147.59 0.255 0.074 0.169 0.000 0.254 0.155 123.00 1.090 134.30 20,472.58 1,661.33 18,162.99 5,106.59 408.88 4,941.71 2.129 0.005 0.554 1,186.5 57.51 60.43
15/05/28 0.395 147.58 0.255 0.071 0.169 0.000 0.254 0.155 123.64 1.095 135.29 20,551.46 1,672.76 18,126.12 5,097.98 406.83 4,620.27 2.136 0.000 0.530 1,188.8 57.68 59.33
15/05/29 0.390 147.63 0.252 0.073 0.169 0.003 0.254 0.160 123.75 1.099 135.67 20,563.15 1,673.65 18,010.68 5,070.03 399.87 4,611.74 2.121 0.000 0.487 1,189.8 60.30 60.47
15/06/01 0.400 147.55 0.256 0.073 0.169 0.001 0.254 0.165 124.17 1.093 135.43 20,569.87 1,678.56 18,040.37 5,082.93 400.57 4,828.74 2.179 0.000 0.541 1,188.7 60.20 60.46
15/06/02 0.425 147.49 0.261 0.075 0.169 ▲ 0.003 0.254 0.165 124.63 1.115 136.46 20,543.19 1,674.21 18,011.94 5,076.52 396.45 4,910.53 2.262 0.005 0.714 1,194.4 61.26 62.26
15/06/03 0.465 147.28 0.275 0.074 0.169 ▲ 0.003 0.254 0.165 124.16 1.128 138.31 20,473.51 1,669.99 18,076.27 5,099.23 395.93 4,909.98 2.364 0.010 0.882 1,184.9 59.64 61.49
15/06/04 0.505 146.93 0.298 0.073 0.169 ▲ 0.003 0.254 0.165 124.29 1.124 139.95 20,488.19 1,673.89 17,905.58 5,059.13 392.65 4,947.10 2.307 0.010 0.838 1,175.2 58.00 59.61
15/06/05 0.480 147.01 0.294 0.075 0.169 0.002 0.254 0.165 124.71 1.111 140.61 20,460.90 1,667.06 17,849.46 5,068.46 389.00 5,023.10 2.408 0.015 0.844 1,168.1 59.13 58.61
15/06/08 0.490 146.95 0.300 0.073 0.169 0.002 0.254 0.165 125.22 1.129 139.83 20,457.19 1,661.99 17,766.55 5,021.63 385.39 5,131.88 2.382 0.010 0.879 1,173.6 58.14 59.42
15/06/09 0.450 147.31 0.284 0.074 0.169 0.002 0.254 0.165 124.54 1.128 140.63 20,096.30 1,634.37 17,764.04 5,013.87 383.87 5,113.53 2.438 0.010 0.950 1,177.6 60.14 60.27
15/06/10 0.515 146.68 0.311 0.089 0.169 0.001 0.254 0.165 122.71 1.132 139.41 20,046.36 1,628.23 18,000.40 5,076.69 390.78 5,106.04 2.484 0.015 0.981 1,186.6 61.43 62.41
15/06/11 0.535 146.31 0.338 0.074 0.169 0.001 0.254 0.170 123.54 1.126 139.14 20,382.97 1,648.88 18,039.37 5,082.51 393.00 5,121.59 2.377 0.010 0.884 1,180.4 60.77 62.14
15/06/12 0.500 146.30 0.313 0.074 0.169 0.000 0.254 0.170 123.72 1.127 138.81 20,407.08 1,651.48 17,898.84 5,051.10 389.38 5,166.35 2.392 0.005 0.834 1,179.2 59.96 61.17
15/06/15 0.505 146.34 0.313 0.073 0.169 0.000 0.254 0.170 123.52 1.128 138.77 20,387.79 1,651.92 17,791.17 5,029.97 383.02 5,062.99 2.356 0.005 0.825 1,185.8 59.52 60.17
15/06/16 0.495 146.42 0.309 0.073 0.169 0.000 0.254 0.160 123.49 1.125 139.46 20,257.94 1,639.86 17,904.48 5,055.55 385.49 4,887.43 2.309 0.005 0.798 1,180.9 59.97 60.08
15/06/17 0.480 146.64 0.299 0.076 0.169 0.000 0.254 0.160 123.65 1.134 139.37 20,219.27 1,633.70 17,935.74 5,064.88 383.74 4,967.90 2.317 0.000 0.808 1,176.8 59.92 60.27
15/06/18 0.435 147.05 0.280 0.074 0.169 0.000 0.254 0.155 122.86 1.136 139.81 19,990.82 1,616.66 18,115.84 5,132.95 384.22 4,785.36 2.335 0.000 0.808 1,202.0 60.45 60.55
15/06/19 0.420 147.19 0.271 0.074 0.169 0.000 0.254 0.160 123.12 1.135 139.33 20,174.24 1,631.01 18,015.95 5,117.00 385.59 4,478.36 2.258 0.000 0.752 1,201.9 59.61 59.96
15/06/22 0.425 147.14 0.271 0.073 0.169 0.000 0.254 0.160 123.12 1.134 139.40 20,428.19 1,648.61 18,119.78 5,153.97 394.25 休場 2.373 0.000 0.884 1,184.1 59.68 休場

（資料）Bloombergより農中総研作成

長期金利 短期金利 外国為替 国内株価指数 海外株価指数 海外金利 その他
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