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経 済 ・ 金 融  情 勢 資 料              2 0 1 3 年 4 月  

1. 米国では、3月19～20日の米連邦公開市場委員会（FOMC）で、政策金利（0～0.25％）を引き続き据え置くことを決
定した。また、今後も失業率が6.5％を上回り、向こう1～2年のインフレ見通しがFOMCの長期目標である2％から
0.5％ポイント以内に収まり、長期インフレ期待が引き続き十分抑制されている限り、現行の政策金利を維持する
ことが適切であるとしたほか、月額850億ドルの資産買い入れ継続を表明し、積極的な緩和政策を推し進める姿
勢を明確にした。米国経済をみると、2月の雇用統計の失業率は7.6％と前月から1ポイント低下したものの、非農
業部門雇用者数は事前予測を大きく下回る8.8万人となった。これにより、一時的に景気減速懸念が高まったが、
直近2ヶ月分の雇用者数が上方修正されたこともあり、緩やかな回復が続いているとの見方が優勢となっている。 

2. 日本では、4月3～4日の日銀金融政策決定会合で、①マネタリーベース・コントロールの採用、②長期国債買い入
れの拡大と年限長期化、③ETF、J-REITの買い入れの拡大、④2％の「物価安定目標」実現までの政策持続、と
いう内容の「量的・質的金融緩和」の導入が決まった。また、同会合の翌週からは、これに基づく長期国債買い入
れオペが始まった。経済指標をみると、日銀短観（3月調査）の大企業製造業は▲8と前月から4ポイント改善し、
先行き（6月）も▲1への改善が見込まれるものの、依然としてマイナス圏での推移が続く。一方、機械受注（船舶・
電力を除く民需）の2月分は、前月比7.5％と2ヶ月ぶりに増加した。また、2月の鉱工業生産指数（確報値）は、前
月比0.6％と3ヶ月連続で上昇したほか、製造工業生産予測調査では、3月は同1.0％、4月は同0.6％と、ともに上
昇が見込まれている。このように、ペースは緩慢ながら、景気は持ち直している。 

3. 長期金利（新発10年国債利回り）は、「量的・質的金融緩和」の導入を受けて異例の低水準で推移し、5日には史
上最低水準の0.315％を付けた。その後は、日銀の長期国債買い入れオペが行われる一方で、高値警戒感や利
益確定売りなどの動きもあって売り買いが交錯し、0.4～0.6％台でのボラタイルな展開に。債先市場では、断続的
に取引値幅が1円以上に達し、その度にサーキットブレーカー（取引の一時停止）が発動された。 

4. 日経平均株価は、4月当初は日銀金融政策決定会合を控えて12,000円前後で弱含んだものの、同会合後は円安
が加速したことや、米国株の上昇などを受けて続伸。11日には一時13,568.25円と、約4年9ヶ月ぶりの高値水準と
なった。ただし、4月半ば以降は円安の一服や利益確定売りの動きもあり、上値が抑えられている。 

5. 外国為替市場のドル円相場は、4月当初は日銀金融政策決定会合を控えて一時1ドル＝92円台半ばでの取引と
なったが、同会合後には円安が進行。その後、一時的に北朝鮮情勢への不安などから円安一服とのなる場面も
あったが、米金融緩和の早期解除への思惑などもあって円安傾向での推移は続き、11日には一時1ドル＝100円
の目前に迫るなど、約4年ぶりの円安水準となった。直近は、4月18～19日のG20の結果をにらみ、様子見の展開。 

6. 原油相場（ニューヨーク原油先物・WTI期近）は、4月初めには、米国経済の回復期待の高まりから、1バレル＝97
ドル台後半まで上昇した。しかしその後は、原油在庫が例年に比べて高水準にあることや、中国の景気減速を受
けて需要減少が警戒されたことから下落し、4月中旬には1バレル＝86ドル台前半と約4ヶ月ぶりの低水準を付け
た。 
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• 米国金融政策：3月19～20日の米連邦公開市場委員会（FOMC）では、政策金利（0～0.25％）を引き続き据え置くこと
を決定した。また、今後も失業率が6.5％を上回り、向こう1～2年のインフレ見通しがFOMCの長期目標である2％か
ら0.5％ポイント以内に収まり、長期インフレ期待が引き続き十分抑制されている限り、現行の政策金利を維持するこ
とが適切であるとしたほか、月額850億ドルの資産買い入れ継続を表明し、積極的な緩和政策を推し進める姿勢を
明確にした（次回会合は4月30日～5月1日）。 

• 米国経済：2月の雇用統計の失業率は7.6％と前月から1ポイント低下（改善）したものの、非農業部門雇用者数は事
前予測（同19.0万人：ブルームバーグ集計）を大きく下回る8.8万人となった。これにより、一時景気減速懸念が高まっ
たが、直近2ヶ月分の雇用者数が計6.1万人以上上方修正されたこともあり、緩やかな回復が続いているとの見方が
優勢となっている。 

米国経済：雇用統計は低調ながら、緩やかな回復を継続 
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国内経済：ペースは緩慢だが、持ち直しが続く 

• 日銀短観：日銀短観（3月調査）の大企業製造業は、▲8と前月から4ポイント改善し、先行き（6月）も▲1へと改善
が予想されている。ただし、マイナス圏での推移が続くことから、経営者マインドの改善ペースは依然として緩慢
であることが示された。 

• 機械受注：設備投資の先行指標である機械受注（船舶・電力を除く民需）の2月分は、前月比7.5％と2ヶ月ぶりに
増加した。ただし、1～3月期では、事前見通しの前期比0.8％を達成するのが難しくなるなど、増加のペースは緩
やかである。 

• 鉱工業生産：2月の鉱工業生産指数（確報値）は、前月比0.6％と3ヶ月連続で上昇した。また、製造工業生産予測
調査では、3月は同1.0％、4月は同0.6％と、ともに上昇が見込まれている。 
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• 日銀金融政策：4月3～4日の日銀金融政策決定会合は、黒田東彦新総裁体制での初会合となったが、同会合で
は、①マネタリーベース・コントロールの採用、②長期国債買い入れの拡大と年限長期化、③ETF、J-REITの買い
入れの拡大、④2％の「物価安定目標」実現までの政策持続、という内容の「量的・質的金融緩和」の導入が決
まった。また、同会合の翌週からは、これに基づく長期国債買い入れオペが始まった。 

• 長期金利（新発10年国債利回り）：「量的・質的金融緩和」の導入を受けて異例の低水準で推移し、5日には史上
最低水準の0.315％を付けた。その後は、日銀の長期国債買い入れオペが行われる一方で、高値警戒感や利益
確定売りなどの動きもあって売り買いが交錯し、0.4～0.6％台でのボラタイルな展開に。債先市場では、断続的に
取引値幅が1円以上に達し、その度にサーキットブレーカー（取引の一時停止）が発動された。 
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長期金利： 「量的・質的金融緩和」で史上最低水準に 
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株価：円安加速で4年9ヶ月ぶりの高値水準に 

• 日本株価（日経平均）：4月当初は日銀金融政策決定会合を控えて12,000円前後で弱含んだものの、同会合後は
円安が加速したことや、米国株の上昇などを受けて続伸。11日には一時13,568.25円と、約4年9ヶ月ぶりの高値
水準となった。ただし、4月半ば以降は円安の一服や利益確定売りの動きもあり、上値が抑えられている。 

• 米国株価（NYダウ平均）：4月上旬は、米国経済の回復期待が高まる中、日銀の新たな金融緩和策導入や欧州
中銀の緩和姿勢なども好感されて続伸。11日の終値は14,865.14ドルと過去最高値を更新した。4月中旬は、米雇
用統計の結果が低調だったことなどから反落したものの、米国経済の回復期待は高く、過去最高値付近での推
移が続いている。 
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為替：日銀金融緩和で円安が進み、1ドル＝100円に接近 
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• ドル円相場：4月当初は日銀金融政策決定会合を控えて一時1ドル＝92円台半ばでの取引となったが、同会合後
には円安が進行。その後、一時的に北朝鮮情勢への不安などから円安一服となる場面もあったが、米金融緩和
の早期解除への思惑などもあって円安傾向での推移は続き、11日には一時1ドル＝100円の目前に迫るなど、約
4年ぶりの円安水準となった。直近は、4月18～19日のG20の結果をにらみ、様子見の展開。 

• ユーロ円相場：4月当初は、キプロス情勢への懸念などから1ユーロ＝119円台前半まで円高が進行したが、日銀
の金融緩和決定後には円安が進行し、11日には1ユーロ＝131円台前半と、約2年3ヶ月ぶりの円安水準を付けた。
その後は、欧州中銀（ECB）の利下げ観測の高まりなどから、若干ユーロ安・円高方向に反転している。 
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原油：在庫の高止まりやリスクオフで下落 

• 原油先物（ニューヨーク市場・ＷＴＩ期近）：4月初めには、米国経済の回復期待の高まりから、1バレル＝97ドル台
後半まで上昇した。しかしその後は、米雇用統計の結果が振るわなかったほか、原油在庫が例年の同期に比べ
て高水準にあることや、中国の景気減速を受けて需要減少が警戒されたことから下落し、4月中旬には1バレル
＝86ドル台前半と約4ヶ月ぶりの低水準を付けた。 

• 米エネルギー情報局（ＥIA）：4月のエネルギー見通しで、13年の原油先物（ＷＴＩ期近）価格を1バレル＝93.92ドル
に、14年を1バレル＝92.25ドルにそれぞれ上方修正した。 
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• 中国：1日発表の製造業PMIは50.9、15日発表の1～3月期GDP（前年同期比）は7.7％と、ともに市場予想を下回り、
株安続く。人民元は中旬にかけて19年ぶりの高値を更新。 

• インド：金融緩和による投資資金が流入するとの期待が高まり、ルピーは下げ止まりつつある。CPI上昇率はBRICｓ
のなかで最高水準である前年比10.39％（3月）であり、株価上昇の重石となっている。 

• ロシア：経済発展省が11日に13年の経済成長率見通しを3.6％から2.4％へ下方修正したことや、キプロス支援融資
の金利引き下げを要請される可能性が出始めたことなどから、株安、ルーブル安が進む。 

• ブラジル：17日、政策金利を0.25pt引き上げ、7.50％とした。その結果、金融引き締めへの警戒感が高まったほか、
小売売上高など消費関連指数が市場予想を下回ったことから、株安が進んだ。 

• オーストラリア：失業率が約3年ぶりの水準に予想外に上昇したことや、中国の1～3月期GDPが予想を下回る伸び
であったことなどを受け、豪ドルは軟化。雇用悪化を受け、利下げ観測が浮上し、株価は下げ止まった。 

BRICs+豪：日米欧の金融緩和策で新興国通貨が売られる展開も 
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政府・日銀の景気判断：日銀が上方修正 

• 政府：4月の景気判断を「このところ持ち直しの動きがみられる」と前月から据え置いた。 

• 日銀：4月の景気判断を「持ち直しに向かう動きもみられている」と、4ヶ月連続で上方修正した。 

5月
景気は依然として厳しい状況にあるものの、復興需要を背景として、
緩やかに回復しつつある。

わが国の経済をみると、なお横ばい圏内にあるが、持ち直しに向かう
動きがみられている。

6月
景気は依然として厳しい状況にあるものの、復興需要を背景として、
緩やかに回復しつつある。

わが国の景気は、復興関連需要などから国内需要が堅調に推移す
るもとで、緩やかに持ち直しつつある。

7月
景気は依然として厳しい状況にあるものの、復興需要を背景として、
緩やかに回復しつつある。

わが国の景気は、復興関連需要などから国内需要が堅調に推移す
るもとで、緩やかに持ち直しつつある。

8月
景気は、このところ一部に弱い動きがみられるものの、復興需要等を
背景として、緩やかに回復しつつある。

わが国の景気は、復興関連需要などから国内需要が堅調に推移す
るもとで、緩やかに持ち直しつつある。

9月
景気は、世界景気の減速等を背景として、回復の動きに足踏みがみ
られる。

わが国の景気は、持ち直しの動きが一服している。

10月
景気は、引き続き底堅さもみられるが、世界景気の減速等を背景と
して、このところ弱めの動きとなっている。

わが国の景気は、横ばい圏内の動きとなっている。

11月
景気は、世界景気の減速等を背景として、このところ弱めの動きと
なっている。

わが国の景気は、弱含みとなっている。

12月
景気は、世界景気の減速等を背景として、このところ弱めの動きと
なっている。

わが国の景気は、一段と弱含んでいる。

1月
景気は、弱い動きとなっているが、一部に下げ止まりの兆しもみられ
る。

わが国の景気は、弱めに推移している。

2月
景気は、一部に弱さが残るものの、下げ止まっている。 わが国の景気は、下げ止まりつつある。

3月
景気は、一部に弱さが残るものの、このところ持ち直しの動きがみら
れる。

わが国の景気は、下げ止まっている。

4月
景気は、一部に弱さが残るものの、このところ持ち直しの動きがみら
れる。

わが国の景気は、下げ止まっており、持ち直しに向かう動きもみられ
ている。

（資料）内閣府「月例経済報告」、日銀「金融経済月報」より農中総研作成　（注）矢印は景気判断の方向を示す
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13/02/21 0.735 144.43 0.298 0.096 0.2700 0.161 0.369 0.215 93.47 1.319 123.96 11,309.13 962.86 13,880.62 3,131.49 284.86 2,325.95 1.977 0.288 1.573 1,580.3 92.84 111.27
13/02/22 0.720 144.50 0.296 0.083 0.2700 0.161 0.368 0.210 93.28 1.319 123.25 11,385.94 963.48 14,000.57 3,161.82 288.57 2,314.16 1.962 0.288 1.568 1,574.5 93.13 110.94
13/02/25 0.705 144.67 0.287 0.090 0.2691 0.161 0.367 0.210 94.14 1.306 124.47 11,662.52 980.70 13,784.17 3,116.25 288.40 2,325.82 1.864 0.287 1.556 1,588.4 93.11 111.20
13/02/26 0.680 144.84 0.284 0.085 0.2691 0.161 0.367 0.215 91.81 1.306 119.80 11,398.81 966.77 13,900.13 3,129.65 284.60 2,293.34 1.881 0.287 1.453 1,617.3 92.63 110.10
13/02/27 0.675 144.99 0.280 0.093 0.2691 0.161 0.367 0.215 91.84 1.314 120.25 11,253.97 953.72 14,075.37 3,162.26 287.17 2,313.22 1.901 0.287 1.451 1,597.4 92.76 109.69
13/02/28 0.665 145.02 0.280 0.083 0.2691 0.161 0.367 0.215 92.36 1.306 121.39 11,559.36 975.66 14,054.49 3,160.19 289.94 2,365.59 1.876 0.287 1.454 1,579.8 92.05 108.62
13/03/01 0.645 145.05 0.276 0.085 0.2673 0.161 0.365 0.205 92.59 1.302 121.07 11,606.38 984.33 14,089.66 3,169.74 289.02 2,359.51 1.841 0.284 1.410 1,574.0 90.68 106.79
13/03/04 0.605 145.32 0.261 0.087 0.2646 0.160 0.363 0.190 93.44 1.303 121.56 11,652.29 992.25 14,127.82 3,182.03 288.89 2,273.40 1.876 0.283 1.418 1,574.2 90.12 106.12
13/03/05 0.645 144.98 0.277 0.088 0.2591 0.160 0.357 0.190 93.18 1.305 121.58 11,683.45 988.62 14,253.77 3,224.13 294.11 2,326.31 1.898 0.281 1.450 1,576.8 90.82 106.99
13/03/06 0.680 145.06 0.280 0.092 0.2564 0.160 0.355 0.195 93.29 1.297 121.75 11,932.27 1,003.22 14,296.24 3,222.37 293.38 2,347.18 1.938 0.280 1.457 1,576.8 90.43 107.64
13/03/07 0.675 145.12 0.283 0.088 0.2527 0.160 0.352 0.195 93.97 1.311 122.12 11,968.08 1,004.35 14,329.49 3,232.09 293.19 2,324.29 1.997 0.281 1.492 1,577.1 91.56 107.31
13/03/08 0.650 145.32 0.281 0.083 0.2500 0.160 0.349 0.195 95.41 1.301 124.87 12,283.62 1,020.50 14,397.07 3,244.37 295.55 2,318.61 2.043 0.280 1.525 1,578.9 91.95 107.06
13/03/11 0.660 145.35 0.296 0.084 0.2500 0.160 0.349 0.205 96.06 1.305 124.95 12,349.05 1,039.98 14,447.29 3,252.87 295.26 2,310.59 2.058 0.280 1.516 1,580.1 92.06 106.96
13/03/12 0.635 145.14 0.296 0.088 0.2500 0.160 0.349 0.200 96.40 1.303 125.38 12,314.81 1,035.90 14,450.06 3,242.32 295.37 2,286.61 2.016 0.281 1.481 1,593.8 92.54 106.51
13/03/13 0.630 145.11 0.293 0.081 0.2500 0.160 0.349 0.200 95.49 1.296 124.73 12,239.66 1,031.42 14,455.28 3,245.12 295.32 2,263.97 2.021 0.280 1.481 1,590.5 92.52 106.05
13/03/14 0.630 145.17 0.276 0.081 0.2500 0.160 0.349 0.195 96.20 1.301 124.65 12,381.19 1,038.17 14,539.14 3,258.93 298.52 2,270.28 2.030 0.280 1.473 1,592.8 93.03 105.88
13/03/15 0.620 145.19 0.280 0.077 0.2500 0.160 0.349 0.195 96.05 1.308 125.19 12,560.95 1,051.65 14,514.11 3,249.07 297.44 2,278.40 1.990 0.280 1.455 1,594.7 93.45 106.62
13/03/18 0.585 145.45 0.281 0.077 0.2500 0.160 0.349 0.195 94.76 1.296 122.46 12,220.63 1,028.34 14,452.06 3,237.59 296.81 2,240.02 1.955 0.280 1.407 1,606.6 93.74 106.36
13/03/19 0.595 145.40 0.293 0.079 0.2500 0.160 0.349 0.180 95.48 1.288 123.60 12,468.23 1,045.89 14,455.82 3,229.10 295.55 2,257.43 1.902 0.282 1.346 1,613.3 92.16 106.52
13/03/20 休場 休場 休場 休場 休場 0.160 休場 休場 休場 1.293 休場 休場 休場 14,511.73 3,254.19 296.50 2,317.37 1.958 0.284 1.387 1,609.4 92.96 105.85
13/03/21 0.580 145.57 0.293 0.074 0.2500 0.160 0.349 0.190 95.90 1.290 124.02 12,635.69 1,058.10 14,421.49 3,222.60 294.47 2,324.24 1.911 0.284 1.365 1,615.7 92.45 105.69
13/03/22 0.555 145.73 0.292 0.073 0.2500 0.160 0.349 0.190 94.59 1.299 122.03 12,338.53 1,038.57 14,512.03 3,245.00 294.04 2,328.28 1.925 0.285 1.379 1,608.0 93.71 105.13
13/03/25 0.555 145.67 0.283 0.070 0.2500 0.160 0.349 0.200 94.61 1.285 122.96 12,546.46 1,047.29 14,447.75 3,235.30 293.25 2,326.72 1.920 0.283 1.327 1,606.5 94.81 105.48
13/03/26 0.540 145.79 0.275 0.076 0.2500 0.161 0.348 0.185 94.24 1.286 121.17 12,471.62 1,044.42 14,559.65 3,252.48 293.76 2,297.67 1.909 0.284 1.345 1,597.3 96.34 105.86
13/03/27 0.515 145.88 0.274 0.059 0.2500 0.161 0.348 0.190 94.72 1.278 121.47 12,493.79 1,046.47 14,526.16 3,256.52 292.44 2,301.26 1.845 0.284 1.270 1,607.2 96.58 106.79
13/03/28 0.510 145.86 0.277 0.061 0.2500 0.161 0.348 0.185 94.20 1.282 120.48 12,335.96 1,036.78 14,578.54 3,267.52 293.78 2,236.30 1.849 0.283 1.289 1,595.7 97.23 107.23
13/03/29 0.560 145.46 0.300 0.058 0.2500 休場 0.348 0.190 94.04 1.282 120.48 12,397.91 1,034.71 休場 休場 休場 2,236.62 1.849 休場 1.289 休場 休場 休場
13/04/01 0.555 145.46 0.287 0.064 0.2500 休場 0.348 0.190 93.46 1.285 119.77 12,135.02 1,000.57 14,572.85 3,239.17 休場 2,234.40 1.831 休場 1.289 1,600.9 97.07 106.97
13/04/02 0.560 145.36 0.286 0.066 0.2500 0.161 0.348 0.175 92.86 1.282 119.38 12,003.43 991.34 14,662.01 3,254.86 297.52 2,227.74 1.859 0.282 1.307 1,575.9 97.19 108.16
13/04/03 0.550 145.44 0.285 0.067 0.2500 0.160 0.348 0.180 93.43 1.285 119.61 12,362.20 1,010.43 14,550.35 3,218.60 294.80 2,225.30 1.811 0.281 1.288 1,553.5 94.45 106.80
13/04/04 0.455 146.04 0.273 0.072 0.2500 0.157 0.348 0.175 95.61 1.294 122.38 12,634.54 1,037.76 14,606.11 3,224.98 291.71 休場 1.763 0.280 1.239 1,552.4 93.26 104.21
13/04/05 0.460 144.02 0.379 0.074 0.2455 0.156 0.342 0.195 96.31 1.299 124.33 12,833.64 1,066.24 14,565.25 3,203.86 287.13 休場 1.713 0.279 1.212 1,575.9 92.70 103.10
13/04/08 0.525 144.34 0.364 0.072 0.2373 0.156 0.334 0.195 98.84 1.301 128.44 13,192.59 1,101.74 14,613.48 3,222.25 287.64 2,211.59 1.746 0.279 1.237 1,572.5 93.36 102.35
13/04/09 0.530 144.67 0.363 0.075 0.2355 0.156 0.332 0.205 98.96 1.308 128.84 13,192.35 1,102.04 14,673.46 3,237.86 288.07 2,225.78 1.750 0.278 1.260 1,586.7 94.20 102.72
13/04/10 0.615 144.16 0.436 0.078 0.2355 0.156 0.332 0.225 99.36 1.307 130.21 13,288.13 1,121.04 14,802.24 3,297.25 293.19 2,226.13 1.803 0.277 1.304 1,558.8 94.64 103.26
13/04/11 0.575 144.73 0.379 0.073 0.2355 0.156 0.332 0.220 99.64 1.310 130.28 13,549.16 1,147.29 14,865.14 3,300.16 294.96 2,219.55 1.789 0.277 1.301 1,564.9 93.51 102.44
13/04/12 0.620 143.73 0.436 0.073 0.2346 0.156 0.331 0.225 99.29 1.311 129.70 13,485.14 1,148.57 14,865.06 3,294.95 292.39 2,206.78 1.721 0.278 1.260 1,501.4 91.29 100.63
13/04/15 0.640 143.54 0.443 0.077 0.2336 0.156 0.330 0.235 98.16 1.304 128.34 13,275.66 1,133.99 14,599.20 3,216.49 290.43 2,181.94 1.680 0.278 1.245 1,361.1 88.71 98.56
13/04/16 0.590 144.09 0.413 0.070 0.2309 0.156 0.329 0.225 97.77 1.318 127.58 13,221.44 1,119.20 14,756.78 3,264.63 288.16 2,194.85 1.722 0.277 1.277 1,387.4 88.72 97.15
13/04/17 0.590 144.09 0.409 0.071 0.2291 0.157 0.327 0.225 98.10 1.303 129.08 13,382.89 1,136.01 14,618.59 3,204.67 283.73 2,193.80 1.695 0.276 1.228 1,382.7 86.68 96.71
13/04/18 0.560 144.46 0.384 0.071 0.2282 0.156 0.326 0.220 97.99 1.305 127.91 13,220.07 1,122.97 14,537.14 3,166.36 283.73 2,197.60 1.685 0.276 1.226 1,392.5 87.73

（資料）Bloombergより農中総研作成

長期金利 短期金利 外国為替 国内株価指数 海外株価指数 海外金利 その他

内外金融市場データ 
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