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経 済 ・ 金 融  情 勢 資 料              2 0 1 3 年 1 0 月  

1. 米国では、9月17～18日の米連邦公開市場委員会（FOMC）で、月額850億ドルの資産を買い入れる量的
緩和策第3弾（QE3）の規模縮小開始を判断するとの見方が強まっていたが、予想に反して先送りが決定さ
れた。また、政策金利（0～0.25％）については、今後も失業率が6.5％を上回り、向こう1～2年のインフレ見
通しがFOMCの長期目標である2％から上下0.5％ポイント以内に収まると予想される限り、これを維持する
という方針が据え置かれた。米国では、14年度予算法案や連邦債務上限引き上げをめぐって議会協議が
難航し、デフォルト（債務不履行）危機も浮上したが、16日に債務上限引き上げに関する法案が可決された
ことで、混乱はひとまず終息した。また、9月の雇用統計では、失業率が7.2％と前月から0.1ポイント低下し
たものの、非農業部門雇用者数が14.8万人と事前予測（18.0万人）を下回った。財政協議の難航もあって、
米国経済の先行き不透明感が高まったことから、次回10月29～30日のFOMCでもQE3の縮小判断が見送
られるとの観測が強まっている。 

2. 日本では、10月3～4日の日銀金融政策決定会合で、マネタリーベースを年間約60～70兆円に相当する
ペースで増加するよう金融市場調整（長期国債、ETF・J-REIT、CP・社債等の買入れ）を行うことを軸とし、
これにより2年程度で2％の「物価安定目標」を実現することを目指す量的・質的金融緩和の維持を決定し
た。経済指標をみると、日銀短観（9月調査）について、大企業製造業の業況判断DIは、12と前回（6月調
査）から8ポイント改善したほか、機械受注（船舶・電力を除く民需）の8月分は、前月比で5.4％と2ヶ月ぶり
に増加した。また、8月の鉱工業生産指数（確報値）は、前月比▲0.9％と2ヶ月ぶりに低下したものの、製造
工業生産予測調査については、9月は同5.2％、10月は2.5％と上昇が見込まれている。以上から、日本経
済の緩やかな回復は続いているとみられている。 

3. 長期金利（新発10年国債利回り）は、9月中旬以降、米FOMCでQE3縮小が見送られたことなどを受けて米
長期金利が低下したほか、国債入札結果の堅調さなどから低下圧力の強い展開が続いている。10月半ば
以降は、米財政協議が決着したほか、次回FOMCでのQE3縮小の見送り観測も高まっていることで一段と
低下し、10月下旬には一時約5ヶ月半ぶりに0.6％を割り込んだ。 

4. 日経平均株価は、10月はじめに日銀短観の改善や消費税増税表明などから上昇する場面もあったが、米
財政協議への懸念などから下落し、一時14,000円を割り込んだ。しかし、10月半ばには、好調な企業決算
や米財政協議の決着を受けて上昇し一時14,700円台を回復した。ただし直近は下落。 

5. ドル円相場は、8月下旬には米国経済指標が好調となったことなどから1ドル＝99円台まで円安・ドル高が
進んだが、米財政問題への懸念から円高・ドル安に転じ、10月上旬には一時96円台を付けた。米財政協
議の決着後は、QE3縮小の先送り観測もあって、97～98円台でもみ合いとなっている。 

6. 原油相場（ニューヨーク原油先物・WTI期近）は、シリア危機による供給不安が後退したことや、米国経済の
先行き不透明感の高まりなどを受けて、10月半ばには1バレル＝100ドルを割り込んだ。 
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• 米国金融政策：9月17～18日の米連邦公開市場委員会（FOMC）では、月額850億ドルの資産を買い入れる量的緩和
策第3弾（QE3）の規模縮小開始を判断するとの見方が強まっていたが、これを先送りした。また、政策金利（0～
0.25％）については、今後も失業率が6.5％を上回り、向こう1～2年のインフレ見通しがFOMCの長期目標である2％
から上下0.5％ポイント以内に収まると予想される限り、これを維持するという方針が据え置かれた（次回FOMCは10
月29～30日）。 

• 米国経済：米国では、14年度予算法案や連邦債務上限引き上げをめぐって議会協議が難航し、デフォルト（債務不
履行）危機も浮上したが、16日に債務上限引き上げに関する法案が可決されたことで、混乱はひとまず終息した。ま
た、9月の雇用統計では、失業率が7.2％と前月から0.1ポイント低下したものの、非農業部門雇用者数が14.8万人と
事前予測（18.0万人）を下回った。財政協議の難航もあって、米国経済の先行き不透明感が高まったことから、次回
10月29～30日のFOMCでもQE3の縮小判断が見送られるとの観測が強まっている。 

米国経済：財政問題はひとまず終息 
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国内経済：緩やかな回復が続く 

• 日銀短観：日銀短観（9月調査）について、大企業製造業の業況判断DIは、12と前回（6月調査）から8ポイント改善
した。ただし、先行き（12月）は11と小幅ながら低下が見込まれる。一方の大企業非製造表は、14と前回から2ポ
イントの上昇。先行きは横ばいが見込まれる。 

• 機械受注：設備投資の先行指標である機械受注（船舶・電力を除く民需）の8月分は、前月比で5.4％と2ヶ月ぶり
に増加した。また、これによって7～9月期では、事前見通し（前期比▲5.3％）を上回る伸びとなる可能性が高まっ
た。 

• 鉱工業生産：8月の鉱工業生産指数（確報値）は、前月比▲0.9％と2ヶ月ぶりに低下した。ただし、製造工業生産
予測調査については、9月は同5.2％、10月は2.5％と上昇が見込まれている。 
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• 日銀金融政策：10月3～4日の日銀金融政策決定会合では、マネタリーベースを年間約60～70兆円に相当する
ペースで増加するよう金融市場調整（長期国債、ETF・J-REIT、CP・社債等の買入れ）を行うことを軸とし、これに
より2年程度で2％の「物価安定目標」を実現することを目指す量的・質的金融緩和の維持を決定した。 

• 長期金利（新発10年国債利回り）：9月中旬以降、米FOMCでQE3縮小が見送られたことなどを受けて米長期金利
が低下したほか、国債入札結果の堅調さなどから低下圧力の強い展開が続いている。10月半ば以降は、米財政
協議が決着したほか、QE3縮小見送り観測も高まっていることで一段と低下し、10月下旬には一時約5ヶ月半ぶり
に0.6％を割り込んだ。 
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長期金利：低下傾向での推移が続く 
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株価：米財政問題で下落するも、問題の決着で回復 

• 日本株価（日経平均）：10月はじめは、日銀短観の改善や消費税増税表明などから上昇する場面もあったが、米
財政協議への懸念などから下落し、一時14,000円を割り込んだ。しかし、10月半ばには、好調な企業決算や米財
政協議の決着を受けて上昇し一時14,700円台を回復した。ただし、直近は円高などを受けて下落している。 

• 米国株価（NYダウ平均）：米QE3の継続期待が高まった9月半ばには、15,600ドル台と約1ヶ月半ぶりに過去最高
値を更新した。しかし、9月下旬以降は財政問題を受けて下落し、10月上旬は15,000ドル台を割り込んでの推移
が続いた。ただし、10月半ばには次期米FRB議長にイエレン副議長が指名されたことや、財政協議の決着、QE3
の継続観測などを受けて再び回復に転じている。 
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• ドル円相場：9月下旬には、米国経済指標の好調などから1ドル＝99円台まで円安・ドル高が進んだが、米財政問
題への懸念から円高・ドル安に転じ、10月上旬には一時96円台を付けた。米財政協議の進展などを受けて、97～
98円台でのもみ合いとなっている。 

• ユーロ円相場：9月中旬にはドル高につられる形で1ユーロ＝135円に迫る水準までユーロ高となったが、10月はじ
めに一時イタリアで政局不安が広がったことなどから、10月中旬には131円台半ばまでユーロが下落。しかし、財
政協議問題やQE3縮小の見送り観測により対ドルでユーロが上昇したことから反転し、10月下旬には135円台半
ばと、約4年ぶりの円安・ユーロ高水準になっている。 
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原油：シリア危機の後退などから下落 

• 原油先物（ニューヨーク市場・ＷＴＩ期近）：シリア危機による供給不安が後退したことや、米国経済の先行き不透
明感の高まりなどを受けて、10月半ばには1バレル＝100ドルを割り込んだ。 

• 米エネルギー情報局（ＥIA）：10月のエネルギー見通しで、13年の原油先物（ＷＴＩ期近）価格を1バレル＝98.69ド
ルに上方修正した。一方、14年の同価格は1バレル＝96.21ドルに据え置いた。 
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• 中国：製造業PMI（9月）は51.1と3ヶ月連続で上昇。貿易統計（9月）で、輸出は前年比▲0.3％と鈍化したものの、輸入は同
7.4％と堅調に推移。18日に発表された7～9月期のGDPは前年比7.8％と、4～6月期の同7.5％から3四半期ぶりに拡大へ転
じた。この結果を受け、中国景気の底打ち感が強まっている一方で、輸出減に対する懸念も浮上している。 

• インド：卸売物価指数（WPI、9月）は前年比6.46％と、8月（同6.10％）からさらに上昇。一方、鉱工業生産指数（8月）は前年比
0.6％と、2ヶ月連続で上昇。7日、インド中銀は市中銀行の預金残高に応じて資金を貸し出す制度（MSF：ﾏｰｼﾞﾅﾙ･ｽﾀﾝﾃﾞｨﾝ
ｸﾞ･ﾌｧｼﾘﾃｨｰ）を50bps引き下げ、9.0％とした。ﾗｼﾞｬﾝ新総裁就任以降、金融政策に対する信認が高まり、ﾙﾋﾟｰ高、株高で推移。 

• ロシア：消費者物価指数（9月）は前年比6.1％と、8月（同6.5％）から鈍化。14日、ロシア中銀は政策金利を据え置いた。 

• ブラジル：9日、4会合連続で政策金利を引き上げ、9.5％とした。9月のインフレ率（IPCA）は前年比5.86％と3ヶ月連続で鈍化
したが、インフレ目標（4.5％）を達成する目途は付いておらず、11月会合でも政策金利を引き下げるとの見方が根強い。 

• オーストラリア：豪中銀（RBA）は1日、政策金利を2.5％で据え置いた。この議事要旨では、早急な利下げのシグナルは発信
しないことで合意しつつも、利下げの可能性は常に模索している、とした。失業率（9月）は5.6％と、8月の5.8％から改善。 

BRICs+豪：株価復調、新興国通貨高へ 
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政府・日銀の景気判断：ともに据置き 

• 政府：10月の景気判断を「緩やかに回復しつつある」と据え置いた。 

• 日銀：10月の景気判断を「緩やかに回復している」と据え置いた。 

11月
景気は、世界景気の減速等を背景として、このところ弱めの動
きとなっている。

わが国の景気は、弱含みとなっている。

12月
景気は、世界景気の減速等を背景として、このところ弱めの動
きとなっている。

わが国の景気は、一段と弱含んでいる。

1月
景気は、弱い動きとなっているが、一部に下げ止まりの兆しも
みられる。

わが国の景気は、弱めに推移している。

2月 景気は、一部に弱さが残るものの、下げ止まっている。 わが国の景気は、下げ止まりつつある。

3月
景気は、一部に弱さが残るものの、このところ持ち直しの動き
がみられる。

わが国の景気は、下げ止まっている。

4月
景気は、一部に弱さが残るものの、このところ持ち直しの動き
がみられる。

わが国の景気は、下げ止まっており、持ち直しに向かう動きも
みられている。

5月 景気は、緩やかに持ち直している。 わが国の景気は、持ち直しつつある。

6月 景気は、着実に持ち直している。 わが国の景気は、持ち直している。

7月
景気は、着実に持ち直しており、自律的回復に向けた動きもみ
られる。

わが国の景気は、緩やかに回復している。

8月
景気は、着実に持ち直しており、自律的回復に向けた動きもみ
られる。

わが国の景気は、緩やかに回復しつつある。

9月 景気は、緩やかに回復しつつある。 わが国の景気は、緩やかに回復している。

10月 景気は、緩やかに回復しつつある。 わが国の景気は、緩やかに回復している。

（資料）内閣府「月例経済報告」、日銀「金融経済月報」より農中総研作成　（注）矢印は景気判断の方向を示す
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13/08/29 0.710 144.41 0.421 0.078 0.2280 0.154 0.326 0.235 98.15 1.324 130.19 13,459.71 1,116.51 14,840.95 3,620.30 300.13 2,097.23 2.762 0.261 1.855 1,412.9 108.80 112.80
13/08/30 0.720 144.35 0.426 0.072 0.2280 0.154 0.326 0.235 98.06 1.322 129.80 13,388.86 1,106.05 14,810.31 3,589.87 297.32 2,098.38 2.784 0.260 1.856 1,396.1 107.65 111.55
13/09/02 0.745 144.17 0.436 0.072 0.2280 0.154 0.326 0.235 99.32 1.319 131.21 13,572.92 1,117.78 休場 休場 302.94 2,098.45 2.784 0.260 1.904 休場 休場 110.32
13/09/03 0.745 144.01 0.441 0.072 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.64 1.317 131.27 13,978.44 1,149.18 14,833.96 3,612.61 301.78 2,123.11 2.858 0.260 1.941 1,412.0 108.54 111.20
13/09/04 0.770 143.97 0.442 0.071 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.59 1.321 131.06 14,053.87 1,156.30 14,930.87 3,649.04 302.34 2,127.62 2.897 0.259 1.941 1,390.0 107.23 111.55
13/09/05 0.775 143.98 0.443 0.071 0.2280 0.154 0.326 0.235 99.97 1.312 131.75 14,064.82 1,157.84 14,937.48 3,658.79 304.56 2,122.43 2.994 0.258 2.042 1,373.0 108.37 111.47
13/09/06 0.790 143.92 0.457 0.071 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.57 1.318 130.65 13,860.81 1,147.82 14,922.50 3,660.01 306.10 2,139.99 2.934 0.256 1.950 1,386.5 110.53 112.10
13/09/09 0.750 144.37 0.435 0.072 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.57 1.326 131.22 14,205.23 1,173.00 15,063.12 3,706.18 305.84 2,212.52 2.912 0.256 1.960 1,386.7 109.52 111.39
13/09/10 0.735 144.65 0.424 0.097 0.2280 0.154 0.326 0.230 100.07 1.327 132.62 14,423.36 1,190.22 15,191.06 3,729.02 309.80 2,237.98 2.964 0.256 2.027 1,364.0 107.39 109.26
13/09/11 0.730 143.56 0.429 0.075 0.2280 0.154 0.326 0.230 100.30 1.331 132.95 14,425.07 1,189.25 15,326.60 3,725.01 310.88 2,241.27 2.912 0.254 2.045 1,363.8 107.56 109.40
13/09/12 0.720 143.60 0.426 0.072 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.57 1.330 132.47 14,387.27 1,184.36 15,300.64 3,715.97 310.74 2,255.60 2.910 0.254 2.000 1,330.6 108.60 109.83
13/09/13 0.725 143.58 0.429 0.070 0.2280 0.154 0.326 0.230 99.69 1.329 132.52 14,404.67 1,185.28 15,376.06 3,722.18 311.46 2,236.22 2.885 0.254 1.976 1,308.6 108.21 109.87
13/09/16 休場 休場 休場 休場 休場 0.154 休場 休場 休場 1.333 休場 休場 休場 15,494.78 3,717.85 313.42 2,231.40 2.864 0.252 1.937 1,317.8 106.59 109.04
13/09/17 0.715 143.65 0.426 0.069 0.2280 0.154 0.326 0.240 99.24 1.336 132.49 14,311.67 1,181.64 15,529.73 3,745.70 311.95 2,185.56 2.847 0.252 1.963 1,309.4 105.42 107.64
13/09/18 0.705 143.71 0.425 0.070 0.2280 0.154 0.326 0.245 99.09 1.352 132.30 14,505.36 1,193.07 15,676.94 3,783.64 313.28 2,191.85 2.688 0.252 2.000 1,307.6 108.07 107.26
13/09/19 0.670 144.03 0.406 0.070 0.2280 0.154 0.326 0.240 98.84 1.353 133.95 14,766.18 1,215.48 15,636.55 3,789.38 315.05 休場 2.752 0.250 1.921 1,369.3 106.39 108.40
13/09/20 0.690 143.86 0.419 0.071 0.2280 0.153 0.326 0.235 99.24 1.352 134.32 14,742.42 1,218.98 15,451.09 3,774.73 314.20 休場 2.734 0.250 1.943 1,332.5 104.67 107.34
13/09/23 休場 休場 休場 休場 休場 0.153 休場 休場 休場 1.349 休場 休場 休場 15,401.38 3,765.29 312.62 2,221.04 2.700 0.251 1.917 1,327.0 103.59 106.52
13/09/24 0.670 144.11 0.410 0.069 0.2280 0.153 0.326 0.230 99.08 1.347 133.89 14,732.61 1,214.87 15,334.59 3,768.25 313.20 2,207.53 2.655 0.250 1.845 1,316.3 103.13 105.80
13/09/25 0.670 144.15 0.406 0.069 0.2280 0.153 0.326 0.230 98.54 1.353 132.89 14,620.53 1,211.15 15,273.26 3,761.10 313.02 2,198.52 2.628 0.248 1.822 1,336.2 102.66 106.53
13/09/26 0.690 144.02 0.411 0.067 0.2280 0.153 0.326 0.230 98.93 1.349 133.74 14,799.12 1,220.49 15,328.30 3,787.43 313.02 2,155.81 2.650 0.248 1.830 1,324.1 103.03 106.34
13/09/27 0.680 144.14 0.401 0.069 0.2280 0.153 0.326 0.235 98.60 1.352 133.07 14,760.07 1,217.52 15,258.24 3,781.59 312.18 2,160.03 2.625 0.248 1.778 1,339.2 102.87 106.47
13/09/30 0.680 144.12 0.404 0.062 0.2280 0.154 0.325 0.230 97.89 1.353 132.15 14,455.80 1,194.10 15,129.67 3,771.48 310.46 2,174.67 2.610 0.249 1.779 1,327.0 102.33 105.61
13/10/01 0.660 144.23 0.395 0.066 0.2280 0.153 0.323 0.230 97.93 1.353 132.86 14,484.72 1,193.44 15,191.70 3,817.98 312.86 休場 2.650 0.246 1.804 1,286.1 102.04 105.42
13/10/02 0.640 144.35 0.391 0.068 0.2280 0.151 0.322 0.225 97.37 1.358 131.72 14,170.49 1,175.16 15,133.14 3,815.02 310.79 休場 2.617 0.244 1.811 1,320.7 104.10 106.08
13/10/03 0.640 144.49 0.380 0.068 0.2280 0.151 0.322 0.225 97.85 1.362 133.15 14,157.25 1,173.99 14,996.48 3,774.34 309.55 休場 2.605 0.243 1.793 1,317.6 103.31 106.79
13/10/04 0.650 144.36 0.383 0.069 0.2270 0.150 0.320 0.215 97.09 1.356 132.23 14,024.31 1,163.82 15,072.58 3,807.75 309.89 休場 2.645 0.243 1.841 1,309.9 103.84 106.94
13/10/07 0.640 144.43 0.378 0.067 0.2270 0.149 0.320 0.220 96.92 1.358 131.62 13,853.32 1,147.58 14,936.24 3,770.38 309.18 休場 2.627 0.243 1.803 1,325.1 103.03 106.45
13/10/08 0.655 144.39 0.370 0.067 0.2250 0.149 0.318 0.210 97.10 1.357 131.77 13,894.61 1,150.13 14,776.53 3,694.83 306.84 2,198.20 2.632 0.244 1.811 1,324.6 103.49 107.36
13/10/09 0.650 144.38 0.372 0.068 0.2230 0.146 0.317 0.215 97.33 1.352 131.67 14,037.84 1,166.90 14,802.98 3,677.78 305.13 2,211.77 2.663 0.246 1.812 1,307.2 101.61 106.94
13/10/10 0.655 144.39 0.365 0.070 0.2210 0.144 0.316 0.210 97.71 1.352 131.89 14,194.71 1,177.95 15,126.07 3,760.75 310.29 2,190.93 2.681 0.243 1.869 1,296.9 103.01 107.69
13/10/11 0.655 144.38 0.365 0.070 0.2210 0.144 0.316 0.205 98.29 1.354 133.27 14,404.74 1,197.17 15,237.11 3,791.87 311.61 2,228.15 2.687 0.244 1.864 1,268.2 102.02 108.15
13/10/14 休場 休場 休場 休場 休場 0.143 休場 休場 休場 1.356 休場 休場 休場 15,301.26 3,815.28 312.22 2,237.77 2.687 0.246 1.859 1,276.6 102.41 108.00
13/10/15 0.665 144.25 0.375 0.071 0.2210 0.143 0.316 0.210 98.41 1.352 133.43 14,441.54 1,197.47 15,168.01 3,794.01 314.82 2,233.41 2.728 0.244 1.914 1,273.2 101.21 107.64
13/10/16 0.640 144.46 0.365 0.070 0.2210 0.143 0.316 0.215 98.38 1.353 133.03 14,467.14 1,196.78 15,373.83 3,839.43 315.55 2,193.07 2.663 0.246 1.929 1,282.3 102.29 107.19
13/10/17 0.625 144.58 0.357 0.069 0.2210 0.143 0.316 0.215 97.93 1.368 133.47 14,586.51 1,206.25 15,371.65 3,863.15 315.98 2,188.54 2.589 0.242 1.867 1,323.0 100.67 107.02
13/10/18 0.615 144.76 0.353 0.068 0.2210 0.143 0.316 0.215 97.90 1.369 133.95 14,561.54 1,205.52 15,399.65 3,914.28 318.47 2,193.78 2.578 0.241 1.831 1,314.6 100.81 106.54
13/10/21 0.620 144.72 0.353 0.069 0.2210 0.143 0.316 0.210 98.07 1.368 134.11 14,693.57 1,212.36 15,392.20 3,920.05 319.54 2,229.24 2.601 0.239 1.848 1,315.8 99.22 106.76
13/10/22 0.615 144.79 0.350 0.070 0.2210 0.143 0.316 0.215 98.32 1.378 134.50 14,713.25 1,214.44 15,467.66 3,929.57 320.97 2,210.65 2.512 0.238 1.796 1,342.6 97.80 106.77
13/10/23 0.605 144.91 0.341 0.078 0.2210 0.143 0.316 0.215 97.39 1.378 133.95 14,426.05 1,195.98 15,413.33 3,907.07 318.99 2,183.11 2.502 0.238 1.766 1,334.0 96.86 106.34
13/10/24 0.605 144.86 0.345 0.077 0.2210 0.143 0.316 0.215 97.41 1.380 134.32 14,486.41 1,203.35 15,509.21 3,928.96 320.38 2,164.32 2.520 0.238 1.765 1,350.3 97.11

（資料）Bloombergより農中総研作成

長期金利 短期金利 外国為替 国内株価指数 海外株価指数 海外金利 その他
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