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最最近近のの経経済済・・金金融融情情勢勢  
・イラク戦争終結やSARS感染の終息から世界経済の不安要因が解消し米国主導で世界経済が03年後
半から成長加速する期待が台頭。このような変化から米国株価がまず上昇。わが国株価も外国人投
資家の買い越し継続に支えられて、日経平均株価は10,000円に接近。この株価の戻りが、景況見通
し好転を先導。景況判断（7月）について政府は判断を据え置いたが、日銀は1年ぶりに判断を引き
上げた。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・公的固定資本形成（公共投資）の減少、個人消費の低迷という構図は変わらないものの、日銀
「企業短期経済観測調査」（6月）が示すように電機や自動車など大企業製造業を中心に民間設備投
資が上向くとともに、輸出が堅調を持続するとの期待から、成長率見通しが上方修正される観測が
強まりつつある。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・わが国の長期金利は6月中旬から上昇に転じた。一時は0.4％台前半まで低下した新発10年物国債
利回りが瞬間的であるが1.4％をつけた（引けは1.155％）。海外金利の高止まりもあり低下は鈍い。 
・消費者物価（除く生鮮食品）の下落率は縮小傾向。一般財の価格下げ止まり傾向は見られるが、
石油製品の価格上昇や医療費の自己負担分引き上げ、発泡酒の税率上げという一時的要因による影
響があり、必ずしもデフレ環境が弱まっているとは言い難い。 
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