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最近の経済・金融情勢 
・米国では、4～6期のGDP成長率が前期比3.1％に上昇、04年にかけて3％台後半の成長が続くと予
想されている。このような動きを受け、米国株価は9月も続伸。景気回復期待を材料に外国人投資
家の買い越し継続に支えられ、わが国株価も連動して上昇したが、後述のような円高進行もあり反
落している。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

・政府が8月に続き2カ月連続で景気判断を引き上げたのに続き、日銀も2カ月ぶりに景況判断を上
方修正。わが国の生産動向は全体的には横ばいの状況が続いているが、電子部品・デバイス等ハイ
テク関連業種は輸出に牽引される形で堅調に推移している。また、設備投資の先行指標である機械
受注は7月に反動減となったものの先行きは増加の見通し。懸念された冷夏の影響による夏場の消
費不調は限定的となり、株価上昇や所得・労働環境の改善などの要因から消費者マインドが好転し、
景気回復期待に沿う動きとなっている。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

・消費者物価が下落率縮小から一時的にゼロ％以上になる可能性もあるが、福井日銀総裁は9月17日の
会見で「簡単にマイナスの物価に逆戻りしないと判断できるようになるまでは、ゼロ金利政策を解除しな
い」とコメントし、量的緩和政策を堅持する姿勢をあらためて強調した。一方、為替相場は9月20日の
7カ国財務相・中央銀行総裁会議（G7）の声明を受け、わが国の通貨当局による円売り介入が牽制され
るとの見方から円高が進行。今後さらに円高が進めば、企業収益や設備投資などへの影響も懸念される。
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