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「景気動向指数」その2 
先行指数とは 
前回に引き続き、内閣府が毎月作成・公表し

ている景気動向指数について解説する。景気動
向指数には、先行、一致、遅行の3つの指数が
あることを前回紹介したが、このうち今回は数
カ月先の景気動向を示す「先行指数」について
見てみたい。 
先行指数とは、景気を先取りして変化すると
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である。先行指標は、下表に示すとお
り、12の指標で構成されており、なかには長短
金利差のように2つの統計を使って算定される
ものもある。 
先行指数の一つである新規求人数の場合は、

企業などからの求人が増え、給与取得者が増え
れば、その分だけ消費に向けられる購買力が高
まると考えられる。また住宅着工が増えると、
建築資材や住宅設備機器が発注されるとともに、
入居者が家電製品や家具等の耐久財を購入する
など、産業全体に波及して需要を高めると予想
することができる。このように消費者の購買力
や投資意欲が伸びるということは、景気がよい
方向へ向かうだろうと判断されることになる。 
 

先行指数DIの計算方法 
12の指標を3カ月前と比べて、改善（プラス）

の場合を「1」、変化なし（横ばい）を「0.5」、
悪化（マイナス）は「0」とし、これらを合計
して採用指標数で割ったものを先行指数DI
（ディフュージョン・インデックス）という。
このほか参考値として個別指標の変化率の合計
を指数化したCI（コンポジット・インデック
ス）も公表されている。 
内閣府が9月18日に発表した7月の景気動向指

数（改訂値）の先行指数DIは、実質機械受注
統計が加わり、速報値の77.8％（＝9分の7）か
ら80.0％（＝10分の8）へ上方修正された。ま
た景気の現状を示す一致指数DIも80.0％と、
3カ月連続で景気判断の分かれ目とされる50％
を上回った。 
なお指数の公表は速報でも約40日程度遅れ、

しかも中身はすでに公表されたものばかり（四
半期系列も混在）である。このため指数には新
たな情報は含まれてないという意見もある。そ
れでも注目されるのは、景気の動向を一目でわ
かりやすく把握できるからなのであろう。 
＝次号に続く 

（木村 俊文）
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