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最最近近のの経経済済・・金金融融情情勢勢  
・米国では04年前半には減税効果が薄れるが、引き続き低金利効果等が残るとともに、雇用改善に
伴う消費の自立的増加や更新需要を含め情報関連機器を中心に設備投資が牽引、04年にかけて4％
程度の経済成長が続く予想となっている。このような景気回復期待を反映して、ダウ工業株30種平
均が年初来高値を更新、1年7ヶ月ぶりに1万ドルを回復した。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・わが国の7～9月期のGDP2次速報は下方修正されたが、実質GDPは6期連続のプラス成長となった。
また下方修正されたものの設備投資も実質で5期連続して伸びている。政府は、12月の月例経済報
告で景気の基調判断を前月と同じ「持ち直している」で据え置いた。一方、日銀は同月の金融経済
月報で「緩やかに回復している」として、4カ月連続で景気判断を上方修正した。 
・わが国の生産動向は、電子部品・デバイス等ハイテク関連業種が輸出に牽引される形で堅調に推
移する見通しである。また企業業績の改善を背景に設備投資は増加が続いている。設備投資の先行
指標となる機械受注は、10月に前月比17・4％増と大幅上昇し、10～12月期の受注見通しも前期比
＋12.0％増と増加する見通しとなっている。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・外為相場では、ドルが円やユーロに対し下落している。テロ不安やイラク情勢の混迷を受けてド
ル資産離れの懸念が生じているとともに、04年11月の大統領選挙などをにらみドル安容認観測が根
強い。とくにユーロは高値を更新している。円高が進行・長期化すれば、輸出企業を中心として、
国内経済への悪影響が懸念される。 
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àaP7bc45��	
��

��(�'

9deC9eC

��f���

��f���

��f���

��f���

#f���

#f���

 f���

 f���

$f���

�!�U�

���U�

���U�

� �U�

�'�U�

�!�U�

���U�

��(�#��(����(����(����(����(�$��(�#��(��

ghijklj mn	o9Z[C

�p%&qn9_[C

����(!(� 

$'�$U  e

+�,-%�567�)*

9��IrFXs eC 9�p%&teC
���

��!

���

��'

��$

�� 

��#u
r
v
w
x
y
z

r
v
w
x
{
|
}

��f���

��f���

��f���

��f$��

��f���

��f���

��f���

#f$��

#f���

#f���
����(��(�$����(��(�$ ����(��(' ����(��(�'����(��(�' ����(��(' ����(��(�'

)*++,-./012345��	
��

rvF~���

�p%&

��8 9/#$���%:;<=

�� ���G��^~nAB�

�U�

�U�

�U�

��U�

��U�

��U�

��U�

��U�

��U�

����(�� ����(�� ����(�� ����(�� ����(�� ����(�� ����(��

WI��Y���

�M�

i���

����

��

�����\
�

��\�

�����

	%&9Z[C

>? @A%BCDEF�@A)*

p�����^���45��	
��

����(�'

9WIYC

!��

���

���

���

��

����

����

����

����(�� ����(�� ����(�' ����(��

��^�� ����

� j�¡1¢£¤ ¥¦��

§�¨

金融市場 2004 年 1 月号  

 12

  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 



��������	
��


�������� 	
�

�


��

� �
� �

� � �����

����
�����

����� ���  !"#$%&'()*

�� +,-./012345
67)*

�8��
���9�

:�;� <� =>�2

?� @AB�BCDEF

�8�� ��G�HI���J
�K3L�
<��MNOPQRSTU
:�VWXYZ[F\]^_`
�abcdY/ef`ghij
kG�/lm�gh2nopq
rstuv

?� wxyz4�{|���}
~�

�� �������q�

;� �������G���
������������@�
-����

�� ���=>}~ �� ��� ¡¢£

����� ¤¥`¢¤¥`¦§¥/¨©ª
H«

�8��¬V���K­r®¯p
°�/±²³´µ¶·0/¸¹
��

��� ��xyz}�º»�2}
~

��� ¼½�¾¿ÀÁÂÃ2�

<�<ÄÅo`ÆÇÈÉpÊËÌ
ÍÎÏÐ

���8�Ñ·�Ò`ÆÓÔÕÖ×ØÙ¿
ÑÚÛÜ$ÝË�ÞÖÔßàÖáÔ��
âãäf

����
���å�

:�Væçèéuv

ê��ëk/Aì_íî
+,-./0123ïðñò

¿óôõö÷øÜ°ùúõû�ä
f

ü������q�
Àý!ãþko�� �¾ó�/��
J^���c����ó�

��;�V�	§


#é��
���bV�����
Ò

�9��
�����

;� @ABZ�4��� É��ó�G)* ®�������q�

�� ç%½���½�	¡¢£
Ìç
����¾�Ü&Ì�qr

農林中金総合研究所 

 13


