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最最近近のの経経済済・・金金融融情情勢勢  
・米国では、米国では04年前半には減税効果が薄れるが、低金利効果等が残るとともに雇用改善に伴う消費の
自立的増加が期待される。加えて更新需要を含め情報関連機器を中心に設備投資が牽引すること等
から、4％程度の成長が続く予想となっている。このような景気回復期待を反映して、ダウ工業株
30種平均は02年3月以来の1万500ドルを回復した。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・わが国政府は、1月の月例経済報告で景気の基調判断を上方修正し、「回復宣言」を行った。生産
動向は、堅調に推移しており、電子部品・デバイス等ハイテク関連業種が輸出に牽引される形で増
加する見通しである。また企業業績の改善を背景に設備投資は増加している。設備投資の先行指標
となる機械受注は、前月の反動から11月に前月比▲7・8％減となったが、10～12月期は前期比プラ
スとなる見通しとなっている。ただし、暖冬の影響もあり年末消費等の出だしは鈍く、失業率低下
など就業環境の改善も目に見えて来ていない。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・外為相場では、ドルのユーロや円に対する下落が進行。米国の地政学的リスクや貿易赤字・財政赤字
の拡大を受けたドル資産離れの懸念が生じているとともに、04年11月の大統領選挙などをにらみドル安
容認観測が根強い。特にユーロは1ユーロ＝1.28㌦を超す高値更新。2月6～7日のＧ7会議が注目される。 
・日銀は1月20日の政策委員会・金融政策決定会合で、大方の予想に反し、当座預金残高目標を現
行の「27～32兆円程度」から「30～35兆円程度」に引き上げることを決定した。 
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