
-0.20 

-0.10 

0.00 

0.10 

0.20 

0.30 

0.40 

0.50 

0.60 

20
12

6

20
12

7

20
12

8

0 
100,000 
200,000 
300,000 
400,000 
500,000 
600,000 
700,000 
800,000 
900,000 

1,000,000 

20
11

1

20
11

4

20
11

7

20
11

10

20
12

1

20
12

4

20
12

7

金融市場2012年9月号 10 
 

ここに掲載されているあらゆる内容の無断転載・複製を禁じます

農林中金総合研究所

http://www.nochuri.co.jp/



-4
-2
0
2
4
6
8

10
12
14
16

20
07

1
20

07
4

20
07

7
20

07
10

20
08

1
20

08
4

20
08

7
20

08
10

20
09

1
20

09
4

20
09

7
20

09
10

20
10

1
20

10
4

20
10

7
20

10
10

20
11

1
20

11
4

20
11

7
20

11
10

20
12

1
20

12
4

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

20
09

10

20
10

1

20
10

4

20
10

7

20
10

10

20
11

1

20
11

4

20
11

7

20
11

10

20
12

1

20
12

4

20
12

7

0.0 

1.0 

2.0 

3.0 

4.0 

5.0 

6.0 

20
11

6
20

11
7

20
11

8
20

11
9

20
11

10
20

11
11

20
11

12
20

12
1

20
12

2
20

12
3

20
12

4
20

12
5

20
12

6
20

12
7

ECB

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

20
07

1
20

07
4

20
07

7
20

07
10

20
08

1
20

08
4

20
08

7
20

08
10

20
09

1
20

09
4

20
09

7
20

09
10

20
10

1
20

10
4

20
10

7
20

10
10

20
11

1
20

11
4

20
11

7
20

11
10

20
12

1
20

12
4

(%
)

金融市場2012年9月号 11 
 

ここに掲載されているあらゆる内容の無断転載・複製を禁じます

農林中金総合研究所

http://www.nochuri.co.jp/



0 
50 

100 
150 
200 
250 
300 
350 
400 
450 

20
08

1

20
09

1

20
10

1

20
11

1

20
12

1

10

-

0.0 
10.0 
20.0 
30.0 
40.0 
50.0 
60.0 
70.0 
80.0 
90.0 

100.0 

20
11

9

20
11

10

20
11

11

20
11

12

20
12

1

20
12

2

20
12

3

20
12

4

20
12

5

20
12

6

20
12

7

10

0.0 
0.2 
0.4 
0.6 
0.8 
1.0 
1.2 
1.4 
1.6 
1.8 

20
11

4
20

11
5

20
11

6
20

11
7

20
11

8
20

11
9

20
11

10
20

11
11

20
11

12
20

12
1

20
12

2
20

12
3

20
12

4
20

12
5

20
12

6
20

12
7

20
12

8

Euribor

OIS

金融市場2012年9月号 12 
 

ここに掲載されているあらゆる内容の無断転載・複製を禁じます

農林中金総合研究所

http://www.nochuri.co.jp/



                                                   

金融市場2012年9月号 13 
 

ここに掲載されているあらゆる内容の無断転載・複製を禁じます

農林中金総合研究所

http://www.nochuri.co.jp/


