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海
外
投
資
の
不
安
定
性
が
大
き
な
問
題
に
な
っ
て

お
り
、
そ
れ
を
Ｗ
Ｔ
Ｏ
の
場
で
ル
ー
ル
化
し
て
欲

し
い
と
い
う
期
待
が
あ
る
。
投
資
問
題
に
つ
い
て

は
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
で
多
国
間
投
資
協
定
（
Ｍ
Ａ
Ｉ
）
が

検
討
さ
れ
た
が
、
こ
の
協
定
は
多
国
籍
企
業
の
論

理
で
あ
り
国
家
主
権
を
侵
害
す
る
も
の
と
の
批
判

が
Ｎ
Ｇ
Ｏ
や
途
上
国
か
ら
起
き
て
実
現
に
至
っ
て

お
ら
ず
、
投
資
ル
ー
ル
が
今
後
Ｗ
Ｔ
Ｏ
の
場
で
ど

う
扱
わ
れ
る
か
注
目
さ
れ
る
。
ま
た
、
近
年
、
労

働
団
体
（
特
に
米
国
）
や
環
境
保
護
団
体
が
「
労

働
と
貿
易
」「
環
境
と
貿
易
」
の
問
題
を
取
り
上
げ

て
お
り
、
Ｗ
Ｔ
Ｏ
と
し
て
こ
う
し
た
新
た
な
課
題

に
ど
う
対
処
す
る
の
か
も
一
つ
の
焦
点
で
あ
る
。

三 �・ 
農
業
交
渉
の
焦
点

　

農
業
交
渉
も
、
基
本
的
に
は
Ｕ
Ｒ
の
延
長
線
上

に
あ
る
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
。
主
な
焦
点
は
、

①
関
税
率
引
き
下
げ
、
②
国
内
保
護
削
減
、
③
農

業
の
多
面
的
機
能
、
④
食
品
の
安
全
性
で
あ
り
、

そ
の
内
容
は
以
下
の
通
り
で
あ
る
。

　

①
Ｕ
Ｒ
で
は
非
関
税
措
置
を
関
税
化
し
た
が
、

国
内
農
業
へ
の
劇
的
な
影
響
を
緩
和
す
る
た
め
高

い
関
税
率
が
設
定
さ
れ
た
。
こ
の
関
税
率
の
引
き

下
げ
が
交
渉
さ
れ
る
見
込
み
で
あ
り
、
日
本
に
と

っ
て
は
、
米
、
小
麦
、
乳
製
品
の
関
税
率
が
特
に

大
き
な
問
題
で
あ
る
。
ま
た
、
輸
出
補
助
金
問
題

一 �・ 
は
じ
め
に

　

ウ
ル
グ
ア
イ
ラ
ウ
ン
ド
（
以
下
Ｕ
Ｒ
）
が
正
式

合
意
し
て
は
や
六
年
、 
Ｗ
Ｔ
Ｏ
で
新
し
い
ラ
ウ
ン

ド
（
多
角
的
貿
易
交
渉
）
が
始
ま
ろ
う
と
し
て
い

る
。
周
知
の
通
り
、
新
ラ
ウ
ン
ド
は
昨
年
一
二
月

に
シ
ア
ト
ル
で
立
ち
上
げ
よ
う
と
し
た
が
、
Ｎ
Ｇ

Ｏ
の
反
対
運
動
、
各
国
の
利
害
対
立
等
に
よ
り
会

議
は
決
裂
し
、
米
国
で
大
統
領
選
が
始
ま
っ
た
こ

と
も
あ
り
再
開
の
目
処
が
た
っ
て
い
な
い
。
し
か

し
、
農
業
交
渉
に
つ
い
て
は
Ｕ
Ｒ
合
意
の
な
か
で

二
〇
〇
〇
年
に
再
交
渉
を
始
め
る
こ
と
が
決
ま
っ

て
お
り
、
こ
の
三
月
に
ジ
ュ
ネ
ー
ブ
で
農
業
委
員

会
が
開
か
れ
、
交
渉
は
実
質
的
に
ス
タ
ー
ト
し
た
。

二 �・ 
交
渉
テ
ー
マ

　

今
回
の
ラ
ウ
ン
ド
は
、
正
式
な
国
際
機
関
と
な

っ
た
Ｗ
Ｔ
Ｏ
と
し
て
の
初
め
て
の
ラ
ウ
ン
ド
で
あ

り
、
加
盟
が
予
定
さ
れ
て
い
る
中
国
も
含
め
た
二

一
世
紀
の
世
界
の
貿
易
秩
序
を
形
成
す
る
重
要
な

も
の
で
あ
る
。

　

主
な
交
渉
テ
ー
マ
は
、
①
農
業
、
②
サ
ー
ビ
ス

貿
易
、
③
知
的
所
有
権
、
④
国
際
的
投
資
ル
ー
ル
、

⑤
ア
ン
チ
ダ
ン
ピ
ン
グ
問
題
で
あ
り
、
Ｕ
Ｒ
で
積

み
残
し
た
課
題
が
引
き
続
き
話
し
合
わ
れ
る
見
込

み
で
あ
る
。
特
に
、
日
本
の
産
業
界
に
と
っ
て
は
、

国
際
展
開
を
す
る
に
あ
た
っ
て
ダ
ン
ピ
ン
グ
訴
訟
、

も
引
き
続
き
重
要
な
交
渉
テ
ー
マ
で
あ
る
。

　

②
Ｕ
Ｒ
で
は
、
農
業
保
護
の
水
準
を
計
測
す
る

指
標
と
し
て
Ａ
Ｍ
Ｓ
（A

g
g
reg
ate
M
easu

re

 
 
 
   
     
    
  

of
Support

          
）﹇
内
外
価
格
差
×
生
産
量
＋
削
減
対

象
財
政
支
出
﹈
と
い
う
考
え
方
が
採
用
さ
れ
、
Ｕ

Ｒ
で
は
Ａ
Ｍ
Ｓ
を
六
年
間
で
二
〇
％
削
減
す
る
こ

と
が
決
ま
っ
た
。
新
ラ
ウ
ン
ド
で
は
、
こ
の
Ａ
Ｍ

Ｓ
の
い
っ
そ
う
の
引
き
下
げ
要
求
が
出
て
く
る
可

能
性
が
あ
り
、
削
減
対
象
か
ら
は
ず
さ
れ
た
「
グ

リ
ー
ン
ボ
ッ
ク
ス
」
や
「
ブ
ル
ー
ボ
ッ
ク
ス
」
の

内
容
も
討
議
さ
れ
る
見
込
み
で
あ
る
。

　

③
日
本
や
Ｅ
Ｕ
は
「
農
業
の
多
面
的
機
能
」
を

主
張
し
て
お
り
、
そ
れ
を
偽
装
さ
れ
た
貿
易
保
護

で
あ
る
と
批
判
す
る
米
国
、
ケ
ア
ン
ズ
グ
ル
ー
プ

と
対
立
し
て
い
る
。
Ｕ
Ｒ
合
意
で
は
農
業
協
定
第

二
〇
条
に
「
非
貿
易
的
関
心
事
項
」
が
盛
り
込
ま

れ
、
シ
ア
ト
ル
会
議
で
は
、
そ
の
内
容
が
「
環
境

保
護
」「
食
料
安
全
保
障
」「
農
村
の
発
展
」「
食
品

の
安
全
性
」
と
明
確
に
さ
れ
た
。
問
題
は
多
面
的

機
能
を
理
由
に
貿
易
制
限
の
根
拠
と
す
る
こ
と
が

で
き
る
か
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
日
本
と
し
て
は

今
後
そ
の
理
論
的
整
理
（
理
論
武
装
）
が
必
要
で

あ
ろ
う
。

　

④
近
年
急
速
に
注
目
さ
れ
て
い
る
も
の
に
、
食

品
の
安
全
性
、
遺
伝
子
組
み
換
え
食
品
の
問
題
が

あ
る
。
Ｅ
Ｕ
で
は
、
狂
牛
病
問
題
が
起
き
た
こ
と

も
あ
り
食
品
の
安
全
性
は
消
費
者
の
重
大
な
関
心

事
に
な
っ
て
お
り
、
最
近
も
米
国
と
の
間
で
ホ
ル

モ
ン
牛
肉
を
巡
っ
て
激
し
い
応
酬
が
あ
っ
た
。
遺

伝
子
組
み
換
え
食
品
に
つ
い
て
も
、
健
康
や
環
境

調
査
・
研
究
ノ
ー
ト
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へ
の
影
響
に
つ
い
て
の
懸
念
が
否
定
で
き
な
い
こ

と
か
ら
Ｅ
Ｕ
は
慎
重
姿
勢
を
と
っ
て
お
り
、
そ
の

点
で
も
米
国
と
対
立
し
て
い
る
。

四 �・ 
日
本
農
業
に
と
っ
て
の
意
味

　

日
本
農
業
に
と
っ
て
最
大
の
問
題
は
、
関
税
率

引
き
下
げ
、
農
業
保
護
削
減
、
国
家
貿
易
の
あ
り

方
で
あ
り
、
特
に
米
、
麦
、
乳
製
品
が
重
要
で
あ

る
。
Ｕ
Ｒ
で
は
高
関
税
率
が
設
定
さ
れ
た
た
め
関

税
化
の
影
響
は
ほ
と
ん
ど
な
か
っ
た
が
、
今
後
二

次
関
税
率
が
引
き
下
げ
ら
れ
る
と
、
国
内
価
格
に

影
響
が
及
ん
で
く
る
で
あ
ろ
う
。
既
に
米
、
麦
、

牛
乳
・
乳
製
品
と
も
価
格
形
成
に
お
け
る
市
場
原

理
の
導
入
が
着
々
と
進
め
ら
れ
つ
つ
あ
る
が
、
そ

れ
に
よ
る
価
格
低
下
が
も
た
ら
す
農
業
所
得
の
減

少
を
ど
う
補
う
の
か
が
農
業
政
策
の
重
要
な
課
題

で
あ
る
。
ま
た
、
日
本
で
も
Ｅ
Ｕ
の
条
件
不
利
地

対
策
に
学
ん
で
中
山
間
地
域
へ
の
直
接
所
得
補
償

が
今
年
か
ら
実
施
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
が
、
こ

う
し
た
支
援
措
置
が
引
き
続
き
グ
リ
ー
ン
ボ
ッ
ク

ス
と
し
て
認
め
ら
れ
る
の
か
と
い
う
問
題
も
あ
る
。

　

な
お
、
農
村
整
備
（
土
地
改
良
事
業
）
の
た
め

の
財
政
支
出
は
、
Ｕ
Ｒ
で
は
グ
リ
ー
ン
ボ
ッ
ク
ス

に
入
れ
ら
れ
た
が
、
土
地
改
良
事
業
に
つ
い
て
は

自
然
環
境
と
い
う
視
点
か
ら
制
度
を
再
検
討
す
る

必
要
が
あ
ろ
う
。
日
本
は
農
業
の
多
面
的
機
能

（
外
部
経
済
）
の
み
を
強
く
主
張
し
て
い
る
が
、
農

業
に
は
「
外
部
不
経
済
」（
環
境
汚
染
）
も
あ
り
、

そ
の
観
点
か
ら
の
対
策
（
農
業
環
境
政
策
）
や
制

度
改
革
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
Ｕ
Ｒ
以
降
、
農
業
政
策
は
国
際

的
協
調
の
時
代
に
入
っ
た
と
い
う
こ
と
が
で
き
、

一
国
だ
け
の
論
理
で
農
業
政
策
を
運
営
す
る
こ
と

が
困
難
に
な
っ
て
い
る
。
諸
外
国
の
制
度
を
知
り
、

国
際
交
渉
、
国
内
政
策
に
望
む
必
要
が
ま
す
ま
す

増
大
し
て
い
る
と
い
え
よ
う
。

五 �・ 
交
渉
の
見
通
し
と
課
題

　

今
回
の
Ｗ
Ｔ
Ｏ
農
業
交
渉
は
Ｕ
Ｒ
の
延
長
線
上

に
あ
る
が
、
Ｕ
Ｒ
交
渉
開
始
時
と
は
取
り
巻
く
状

況
が
大
き
く
変
化
し
て
い
る
。

　

そ
の
一
つ
は
米
国
農
業
の
状
況
の
変
化
で
あ
り
、

Ｕ
Ｒ
開
始
当
時
は
米
国
は
深
刻
な
農
業
不
況
に
あ

っ
た
が
、
現
在
は
平
常
状
態
に
戻
っ
て
い
る
。
ま

た
、
米
国
は
好
景
気
に
よ
り
財
政
赤
字
が
解
消
し
、

農
業
財
政
削
減
圧
力
が
弱
ま
っ
て
い
る
。
も
う
一

つ
の
変
化
は
、
Ｅ
Ｕ
、
日
本
が
農
政
改
革
を
着
々

と
進
め
て
き
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
Ｅ
Ｕ
は
、
一

九
九
二
年
の
Ｃ
Ａ
Ｐ
改
革
に
続
い
て
ア
ジ
ェ
ン
ダ

二
〇
〇
〇
を
策
定
し
、
価
格
支
持
の
削
減
と
、
農

村
政
策
、
環
境
政
策
へ
の
シ
フ
ト
を
進
め
て
お
り
、

日
本
も
新
し
い
基
本
法
を
制
定
し
て
農
政
改
革
に

取
り
組
み
つ
つ
あ
る
。

　

さ
ら
に
、
中
国
が
Ｗ
Ｔ
Ｏ
に
加
盟
す
る
予
定
で

あ
り
、
途
上
国
の
主
張
が
強
ま
っ
て
い
る
こ
と
も

大
き
な
変
化
で
あ
る
。
途
上
国
の
中
に
は
Ｕ
Ｒ
の

恩
恵
を
受
け
て
い
な
い
と
し
て
自
由
貿
易
そ
の
も

の
に
疑
念
を
抱
い
て
い
る
国
も
多
く
あ
り
、
今
後

途
上
国
が
一
九
七
〇
年
代
の「
新
国
際
経
済
秩
序
」

の
主
張
の
よ
う
に
、
先
進
国
中
心
の
Ｗ
Ｔ
Ｏ
体
制

を
批
判
し
新
た
な
国
際
経
済
秩
序
を
要
求
し
て
く

る
可
能
性
も
あ
る
。
ま
た
、
シ
ア
ト
ル
会
議
で
象

徴
的
に
現
れ
た
よ
う
に
、
環
境
保
護
団
体
、
市
民

団
体
の
Ｗ
Ｔ
Ｏ
批
判
が
強
ま
っ
て
お
り
、
自
由
貿

易
原
理
そ
の
も
の
に
対
す
る
疑
念
、
批
判
が
強
ま

っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
も
注
目
す
べ
き
動
き
で
あ

る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
現
在
の
世
界
の
構
図
は
八
〇
年

代
と
は
異
な
っ
て
い
る
が
、
貿
易
の
拡
大
を
目
指

す
Ｗ
Ｔ
Ｏ
の
性
格
上
、
新
ラ
ウ
ン
ド
が
自
由
貿
易

を
推
進
す
る
方
向
で
決
着
す
る
こ
と
は
間
違
い
な

い
。
し
か
し
、
Ｕ
Ｒ
農
業
合
意
は
輸
出
国
の
論
理

で
あ
っ
た
と
い
う
こ
と
は
確
か
で
あ
り
、
日
本
に

と
っ
て
は
、
Ｕ
Ｒ
の
よ
う
な
欧
米
主
導
の
決
着
と

な
ら
な
い
よ
う
、
自
国
の
主
張
は
堂
々
と
行
っ
て

行
く
べ
き
で
あ
ろ
う
。 

そ
の
点
か
ら
も
、
日
本
が

自
由
貿
易
原
理
の
限
界
を
指
摘
し
「
食
料
主
権
」

の
主
張
を
掲
げ
る
こ
と
は
理
に
適
っ
て
い
る
と
言

え
よ
う
。

　

Ｗ
Ｔ
Ｏ
（
Ｇ
Ａ
Ｔ
Ｔ
）
は
戦
前
（
戦
中
）
の
教

訓
に
学
ん
で
形
成
さ
れ
た
も
の
で
あ
り
、
戦
後
、

貿
易
紛
争
の
解
決
の
場
と
し
て
一
定
の
役
割
を
果

た
し
て
き
た
と
評
価
す
べ
き
面
も
あ
り
、「
国
際
公

共
財
」
と
し
て
今
後
も
尊
重
す
べ
き
で
あ
る
と
思

う
。
し
か
し
、「
自
由
貿
易
」
が
全
て
の
問
題
の

解
決
に
つ
な
が
る
わ
け
で
は
な
く
、
Ｗ
Ｔ
Ｏ
協
定

の
内
容
を
環
境
、
途
上
国
、
市
民
の
立
場
を
考
慮

し
た
内
容
に
改
革
し
て
い
く
必
要
が
あ
ろ
う
。
さ

も
な
い
と
、
今
後
も
シ
ア
ト
ル
会
議
の
よ
う
に
Ｎ

Ｇ
Ｏ
か
ら
の
批
判
を
浴
び
、
Ｗ
Ｔ
Ｏ
が
世
界
の
市

民
か
ら
尊
重
さ
れ
る
も
の
と
し
て
生
き
残
っ
て
い

く
こ
と
は
で
き
な
い
で
あ
ろ
う
。
（
清
水
徹
朗
）


