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リサーチ＆ソリューション第 1部 佐古 佳史 

 

（米国）引き続き雇用減が危惧される 10 月 ISM 景況指数 
10 月の ISM 景況指数をみると、製造業指数は前月から▲0.4 ポイントの 48.7％と、判断基準とな

る 50％を 8 か月連続で下回り、製造業の縮小局面を示した。サービス業指数は同＋2.4 ポイントの

52.4％と 2 か月ぶりに拡大局面を示した。 

価格指数については、製造業が同▲3.9 ポイントの 68.0％、サービス業は同＋0.6 ポイントの

70.0％となり、いずれも上昇傾向が継続している。雇用指数については、製造業が同＋0.7 ポイント

の 46.0％と 9 か月連続で縮小傾向を示唆し、サービス業も同＋1.0 ポイントの 48.2％と 5 か月連続

で縮小傾向となった。全体としては、ISM 景況指数からは雇用の減速が警戒される。 

 
続いて、11 月 3 日に公表された、上級銀行融資担当者調査（SLOOS）の 10 月調査をみると、第

3 四半期にかけて、銀行が商工ローンの与信条件を引き締めたことがうかがえる内容となった。な

お、引き締めたと回答した担当者の割合は前期から低下した。 
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（資料）ISM、LSEG （注）各指数の寄与度は、50％からの乖離分とウェイトの積。
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（資料）ISM、LSEG （注）各指数の寄与度は、50％からの乖離分とウェイトの積。
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（ネット、％）
商工ローンの与信条件を引き締めたと回答した割合

大・中規模企業向け

小規模企業向け

（資料）FRB、LSEG
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商工ローンの需要に関しては、大・中規模企業からの需要は 3 四半期ぶりに増加、小規模企業

からの需要は 3 四半期連続で減少となった。 

 
雇用統計が発表されないなかで、注目を集めている ADP 雇用統計を確認すると、足元 2 か月

の雇用者数は横ばいとなっている。また、シカゴ連銀労働市場指標（The Chicago Fed Labor 

Market Indicators）によると、10 月（12～18 日）の失業率予測は 4.35％となっており、9 月からほぼ

横ばいとなった。 

なお、米議会予算局（CBO）は、政府閉鎖期間中に最大 75 万人の連邦政府職員が一時帰休

（furlough）状態にあると推定している。これは労働力（25 年 8 月時点）の最大 0.4％に相当すること

も、あわせて示された。 
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（ネット、％） 商工ローンの需要が増加したと回答した割合

大・中規模企業からの需要

小規模企業からの需要
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